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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价震荡盘整，美黄金维持 1260 美元/盎司一线上方震荡，昨日公布的美国 10 月 PMI 初值

高于预估和上月终值，为 2015 年 10 月以来最高，路易斯联储主席布拉德也发表了讲话认同美联

储 12 月加息。目前年底 12 月美联储加息概率持续攀升，预计将继续提振美元，在未来 2 个月内

或将是令金价承压的主要因素。预计短线来看金价仍将维持震荡调整走势，美黄金目前关注 1250

美元/盎司附近支撑情况。操作，前空谨慎持有，长线多单逢低入场。  

有色金属 

隔夜，伦铜开盘摸高后回落，收于 4643.5 美元/吨，成交量小幅增加。供应方面近期状况频出，位

于秘鲁的 Las Bambas 铜矿仍受工会领导封锁道路，铜矿的输出仍受到影响。智利监管者近日又表

示，正针对 Antofagasta 旗下的 Los Pelambres 铜矿发起指控，原因是该项目被指造成了严重的

环境破坏，该矿今年预计产铜 35.5-36.5 万吨。我们持续关注供应端问题是否会给铜价带来支撑作

用。   观点：暂时观望  

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区 10 月 21 日至 10 月底抵港进口船货数量在 18.19 万-19 万吨（排除推迟到

港的情况下），明显多于 10 月中旬到港量。相对华东地区下游需求预估到港数量虽较前期有所增

加但仍属于中性范围，另外考虑到月底纸货交割因素，预计甲醇价格不会出现深跌，不排除有反弹

可能，操作上建议短线操作。  
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油脂油料 

隔夜美豆延续震荡上行走势，虽然美豆单产预估被上调至 51.4 蒲式耳/英亩，但市场短期表现为利

空出尽。短期市场焦点转向南美天气情况，拉尼娜预期带动市场南美减产炒作。但国内豆粕需求仍

相对疲弱，生猪及母猪存栏没有出现明显增长，短期随着美豆到港，豆粕供应过剩格局延续，预计

豆粕以低位震荡为主，投资者短线操作。 

白糖 

隔夜原糖因巴西降雨天气延缓收割一改颓势大幅上涨。郑糖昨日日内触及 6 年来新高后，夜盘高位

震荡为主，部分多单止盈观望。在库存薄弱，走私严控的背景下，国内市场偏多格局不变，需要关

注抛储动态以及即将召开的进口糖调查听证会。政策市下尽量不要逆势而为，逢回调试多，空单暂

回避。  

棉花 

国内方面，隔夜郑棉收高于 45920，叫日内收盘高出百余点。外盘方面，ICE 期棉继续走弱，隔夜

主力收于 69.06 美分/磅。从当前时间窗口看，国内棉价偏高与纺企的畏高观望矛盾演化仍有发酵

空间，国际上美、印等地新棉即将集中上市，市场将逐步宽松。市场或在一定时间内维持“易跌难

涨”的状态，从期货市场表现看，市场或在当前区间有所焦灼，建议以灵活空头思路为主。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 277.05 0.75 0.27%

白银 4030 30 0.75%

铜 37350 170 0.46%

铝 12930 300 2.38%

铅 15755 -5 -0.03%

锌 18175 -25 -0.14%

螺纹钢 2491 6 0.24%

热卷 2806 15 0.54%

沥青 1832 2 0.11%

橡胶 13905 245 1.79%

大豆 3805 44 1.17%

玉米 1489 10 0.68%

豆粕 2906 36 1.25%

豆油 6714 142 2.16%

棕榈油 5934 214 3.74%

鸡蛋 3608 49 1.38%

焦煤 1243.5 8.5 0.69%

焦炭 1595.5 27.5 1.75%

铁矿石 454 9.5 2.14%

胶合板 100.25 -0.8 -0.79%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 9610 125 1.32%

PVC 6750 160 2.43%

聚丙烯 7993 116 1.47%

棉花 14780 -60 -0.40%

白糖 6877 163 2.43%

强麦 2790 15 0.54%

菜粕 2286 20 0.88%

菜籽油 6974 132 1.93%

动力煤 625.6 25 4.16%

PTA 4912 50 1.03%

甲醇 2252 12 0.54%

玻璃 1123 -2 -0.18%

股指 3344.2 47 1.43%

国债 101.92 -0.2 -0.20%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、中国共产党第十八届中央委员会第六次全体会议 10 月 24 日开幕，研究

全面从严治党重大问题。会议将持续 4 天。  

2、对于 “年收入 12 万元以上被定为高收入群体，要加税 ”的说法，财政部、

国家税务总局专家表示，这一观点是误读，  12 万元不是划分高低收入人群

的界限；年收入超 12 万元自行申报纳税早在 2006 年就开始执行了。   

3、最高法：保障民间投资健康发展，打击非法集资犯罪。依法支持民营企业

多渠道融资，正确认定新型担保合同的法律效力，依法保护民间金融创新。  

4、央行旗下金融时报：未来要逐步形成以政策利率为基础的新货币政策框架；

引导资金流向，坚决纠正脱实向虚。  

5、央行公开市场周一净投放 800 亿元，为连续第四日净投放。当天，Shibor

利率继续全线飘红，各期限品种涨幅收窄。此外，央行招标 500 亿元 3 个月

国库现金定存，中标利率 2.95%。上次为 2.55%。   

6、经济参考报：国务院国资委主任肖亚庆表示，下一步央企要铁腕治理，以

钢铁、煤炭行业为重点，大力化解过剩产能，积极稳妥处置僵尸企业，加快

实现市场出清。国资委决定中央企业要用两年时间压减 10%左右的过剩产能，

用三年时间基本完成 345 户大中型僵尸企业的市场出清。   

 

海外新闻  

1、美联储年度声明：维持针对大银行的逆周期资本缓冲比率为零，认为金融

市场稳定。  

2、美国 10 月 Markit 制造业 PMI 初值 53.2，创 2015 年 10 月以来新高，预

期 51.5，前值 51.5。分项指数中，产出和新订单指数亦创 2015 年 10 月以

来新高。   
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3、欧元区 10 月制造业 PMI 初值 53.3，创 2014 年 4 月以来新高，预期 52.7，

前值 52.6；10 月综合 PMI 初值 53.7，创 10 个月新高，预期 52.8，前值 52.6。 

4、德国 10 月制造业 PMI 初值 55.1，预期 54.4，前值 54.3；德国 10 月综合

PMI 初值 55.1，预期 53.3，前值 52.8；德国 10 月服务业 PMI 初值 54.1，预

期 51.5，前值 50.9。  

5、圣路易斯联储主席布拉德：并不急于加息；12 月是加息最可能的月份。

芝加哥联储主席埃文斯：希望美联储加息，以便在未来衰退时有降息空间。

希望在 2017 年年底之前加息三次，11 月、12 月或 1 月加息并无差别，在物

价上涨之前存在经济增长的空间。  

6、英国首相特雷莎·梅：随着脱欧进程的推进，英国将继续走强；谈判目标

是要为全英国拿到尽可能好的结果；英国正与第三方国家就未来贸易进行讨

论；将尽一切努力使欧盟与加拿大的贸易协议回到正轨；没有迹象暗示英国

将硬脱欧；清楚金融服务对英国经济的重要性；正与金融行业讨论它们所认

为的英国脱欧谈判中的优先议题。  

7、德国财政部：人口老龄化将凸显税收缺点；德国的收入税、营业税将于

2030 年开始缩减。  
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