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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价震荡回升，美黄金重回 1270 美元/盎司一线上方并继续上行，昨日公布的美国消费者信

心指数表现不佳，令美元回落，支撑金价，而因印度节礼日即将到来导致黄金实物需求强劲飙升，

推动金价上涨。目前年底 12 月美联储加息概率持续攀升，预计将继续提振美元，在未来 2 个月内

或将是令金价承压的主要因素。预计短线来看金价仍将维持震荡走势，美黄金目前关注 1250 美元

/盎司附近支撑情况。操作，前空谨慎持有，长线多单逢低入场。  

有色金属 

昨日公布的欧美制造业指数向好，对大宗商品市场有所提振。隔夜伦铜小幅高开于 4649 美元/吨，

开盘震荡上行后极速拉升至 4720 美元/吨位置，受到沪铜带动，伦铜上行至十日均线盘整成交量

有所增长。大宗商品整体拉升力度强劲，市场做多情绪高涨。后续关注美国谘商会消费者信心指数、

里士满联储制造业指数和消费者信心指数。  建议：逢低买入  

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区 10 月 21 日至 10 月底抵港进口船货数量在 18.19 万-19 万吨（排除推迟到

港的情况下），明显多于 10 月中旬到港量。相对华东地区下游需求预估到港数量虽较前期有所增

加但仍属于中性范围，预计甲醇价格继续大幅反弹的可能性不大，操作上建议短线操作。  

油脂油料 

隔夜美豆窄幅震荡，虽然美豆单产预估被上调至 51.4 蒲式耳/英亩，但市场短期表现为利空出尽。

短期市场焦点转向南美天气情况，拉尼娜预期带动市场南美减产炒作。但国内豆粕需求仍相对疲弱，
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生猪及母猪存栏没有出现明显增长，短期随着美豆到港，豆粕供应过剩格局延续，预计豆粕以低位

震荡为主，投资者短线操作。 

白糖 

隔夜原糖弱势震荡，美元走强原油下挫拖累期价，回吐前日涨幅。郑糖夜盘开盘后一度走出新高，

但在原糖走跌影响下盘中跳水，多头减仓离场观望。新榨季生产即将开始，中粮北海华劲糖厂或将

于 27 日首先开榨，不过新糖集中供应还需要等待，短期内市场供应仍较为偏紧，库存相对薄弱，

在走私严控的背景下，国内市场偏多格局不变，需要注意抛储动态以及即将召开的进口糖调查听证

会。关注 6800 一线支撑情况，调整到位后可轻仓试多。  

棉花 

夜盘郑棉收于 14940 元/吨；较日内走低。隔夜 Ice 主力收于 68.5 美分/磅，继续阴跌。基本面暂

时平静，前期兵团指导价利空已逐渐被市场接受并消化。但应注意到，国内棉价偏高与纺企的畏高

观望矛盾演化仍有发酵空间，国际上美元强势及美、印等地新棉即将集中上市利空外盘。我们仍认

为市场一定时间内维持相对弱势。从当前期货市场表现看，建议以谨慎空头思路为主。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 277.9 0.85 0.31%

白银 4058 28 0.69%

铜 38010 660 1.77%

铝 13300 370 2.86%

铅 16370 615 3.90%

锌 19010 835 4.59%

螺纹钢 2569 78 3.13%

热卷 2884 78 2.78%

沥青 1802 -30 -1.64%

橡胶 13985 80 0.58%

大豆 3762 -43 -1.13%

玉米 1467 -22 -1.48%

豆粕 2884 -22 -0.76%

豆油 6710 -4 -0.06%

棕榈油 5900 -34 -0.57%

鸡蛋 3528 -80 -2.22%

焦煤 1300 56.5 4.54%

焦炭 1680 84.5 5.30%

铁矿石 471.5 17.5 3.85%

胶合板 100.25 0 0.00%

纤维板 49.7 -1 -1.97%

LLDPE 9675 65 0.68%

PVC 6875 125 1.85%

聚丙烯 8246 253 3.17%

棉花 15085 305 2.06%

白糖 6900 23 0.33%

强麦 2781 -9 -0.32%

菜粕 2259 -27 -1.18%

菜籽油 6950 -24 -0.34%

动力煤 643.4 17.8 2.85%

PTA 4898 -14 -0.29%

甲醇 2297 45 2.00%

玻璃 1135 12 1.07%

股指 3338.8 -5.4 -0.16%

国债 101.84 -0.08 -0.08%
中金所
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国务院印发《 “健康中国 2030”规划纲要》，提出把健康摆在优先发展战

略地位，拟到 2030 年，人均预期寿命达 79 岁，建立体系完整、结构优化的

健康产业体系。  

2、第一财经日报：国务院首提建立个人收入和财产信息系统，为房产税铺路。

税务总局预计 2018 年实现与个人收入和财产信息系统互联互通，建成自然

人征管系统。  

3、央行马骏：今年 GDP 增 6.7%成定局；货币政策适度，要考虑对房价影响，

房价变化会影响金融稳定；10 月人民币兑货币篮子没有贬值，若未来美元不

再大幅升值甚至贬值，有助支撑人民币汇率。  

4、财政部：中央政府二季度债务余额 11.19 万亿元，较一季度末增长 5368

亿元；9 月中央政府支出为 7780 亿元人民币，较 8 月的 7047 亿增加 10.4%。 

5、财政部：前 9 月国企利润总额同比降 1.6%，降幅略上升；营入同比增长

0.8%；电子、施工房地产和汽车等行业利润增幅较大，石油、烟草和化工等

行业利润降幅较大，有色行业亏损。  

6、21 世纪经济报道：根据央行关于 MPA 的调控要求，为进一步规范表外理

财业务，从今年三季度起将表外理财业务纳入 “广义信贷 ”测算。天风证券称，

委外投资增速将受到较大影响，债市或将由此受到较大影响。  

7、发改委：目前已下达全年 5000 亿元人民币中央预算内投资指标任务的

99%，有利于在民间投资动力不足的 “空档期 ”，尽早发挥政府投资引导带动作

用。  

8、人社部：机关事业单位养老保险制度改革已经进入了实质性的操作阶段；

9 月底中国城镇登记失业率为 4.04%，低于 4.5%的年度调控目标。  

9、央行公开市场连续两日净投放，周二净投放 1750 亿元。银行间和交易所

资金面同步趋紧，短期资金利率飙升。  
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10、一财：上海自贸区首只地方政府债券将由上海市政府最快于 11 月底发

行，规模为 30 亿元人民币。此外，有报道称该只债券期限将为 3 年，将用于

置换存量债务。  

11、国家卫计委报告：东北生育率极低，人口增长基本趋于停滞，人口老化

情况严重，中位年龄为 43 岁比全国水平高 5 岁，人口危机逼近。  

海外新闻  

1、美国 10 月大企业联合会消费者信心指数 98.6，预期 101.5，前值 104.1

修正为 103.5。大企业联合会经济指标主管 Lynn Franco：消费者对收入前景

的看法不变；总体而言，经济继续扩张，但速度温和。美国 8 月 FHFA 房价

指数环比增 0.7%，预期增 0.4%，前值增 0.5%。  

2、德国 10 月 IFO 商业景气指数 110.5，创 2014 年 4 月来最高；预期 109.6，

前值 109.5。  

3、欧洲央行行长德拉吉：货币政策当前正在保护储户的利益；储蓄水平偏高，

这能在一定程度上被公共政策抵消，但更重要的是提高投资需求；低利率非

常顽固，这抵消那些消退的因素，但其缺点却仍然存在；就超长周期而言，

我们肯定倾向于不维持利率在当前的低水平；如果货币联盟不完整，银行业

联盟未能实现，恐怕欧元仍然脆弱不堪。  

4、英国央行行长卡尼：英国在调整金融准则上需要灵活性；看不到财长反对

QE 的依据；对全球经济形势的担忧情绪居高不下；英国与欧盟在全球金融规

则面前是平等的；央行不会盲目地依赖于 QE 计划；央行并非不在意汇率；

市场对英国脱欧的认知推动英镑走势；货币政策乃提供刺激的主要工具；重

置货币政策与财政政策之间的负担；干预英国央行将伤及英国资产；是否继

续担任央行行长乃个人决定。  

5、美联储威廉姆斯：仍支持循序渐进的加息路径；每一次美联储会议都将有

可能采取行动，在有发布会召开的月份加息可能更好，12 月可能是加息的理

想时机。  

6、汇丰银行：预计英国央行 11 月不会降息，明年 2 月或延长 QE；11 月的

通胀报告可能上修经济增长和通胀的预估，将 2016 年和 2017 年的经济增速

预期分别从 2%和 0.8%上修至 2.1%和 0.9%。  
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