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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价震荡回升，美黄金重回 1270 美元/盎司一线上方，目前金价反弹动能趋弱，下方支撑仍

在，短期内预计仍将在当前价格区间盘整。目前年底 12 月美联储加息概率持续攀升，预计将继续

提振美元，在未来 2 个月内或将是令金价承压的主要因素。预计短线来看金价仍将维持震荡走势，

美黄金目前关注 1250 美元/盎司附近支撑情况。操作，前空谨慎持有，长线多单逢低入场。  

有色金属 

隔夜，伦铜小幅低开后震荡上行，收于均线之上，成交量小幅增加。供应方面，Antofagasta 三季

度铜产量同比大增 15.03%至 18.1 万吨，分析来看增产主要来自 Antucoya 和 Centinela 两座铜

矿。旗下 Antucoya 在 8 月达到全产能，该铜矿也为今年增产的较大铜矿之一，虽不及五大矿的增

产量，但年内仍将增产 6 万吨左右。同时，美元高位震荡，从主导因素来看，美元指数承压对铜价

有提振作用。观点：暂时观望  

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区 10 月底抵港进口船货数量在 15 万吨，排除推迟到港因素较前期有所增加，

考虑到月底纸货交割因素，预计甲醇短期震荡为主，谨防回调，前期多单谨慎持有。  

 

化工（聚烯烃） 

聚烯烃期货高位震荡，石化库存 49.5 跌破 5 年来最低值，低库存下现货价格坚挺但成交不畅。华

北 LL 套利商盘面-100 出货，PP 华东 8200 刚需成交。神华新疆受装置及物流影响停车重启时间
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待定，鉴于目前库存仍在持续下降的现状，新投产对市场的冲击需进一步观察。库存历史低位，多

空博弈下短期内不排除进一步冲高可能，不宜过分看空。暂观望  

油脂油料 

隔夜美豆延续震荡震荡上行，虽然美豆单产预估被上调至 51.4 蒲式耳/英亩，但市场短期表现为利

空出尽。短期市场焦点转向南美天气情况，拉尼娜预期带动市场南美减产炒作，而美豆出口强劲也

带动价格反弹。但国内豆粕需求仍相对疲弱，短期随着美豆到港，预计豆粕仍以低位震荡为主，投

资者短线操作。 

白糖 

隔夜原糖继续弱势震荡，市场正在等待即将公布的 unica 数据。郑糖夜盘弱势震荡，昨日现货报价

持稳，成交一般。储备糖今天开始竞拍，数量 20 万吨，关注成交价格。短期内市场库存相对薄弱，

偏多格局不变，但前期涨幅过快，需要反复整理消化，暂观望  

棉花 

夜盘郑棉延续强势。外盘或收投机性买盘等影响，亦升至一周高位，收于 69.67 美分/磅。昨日郑

棉急升出乎意料。从基本面看，国内基本面暂时平静，自兵团指导价后未有有效消息。而现货方面，

延续不温不火的弱势格局。中长期看，国内棉价偏高与纺企的畏高观望矛盾演化仍有发酵空间，国

际上美元强势及美、印等地新棉即将集中上市利空外盘。我们认为基本面仍然较偏空。但基于从近

日期货市场与基本面背离的情况，我们建议谨慎投资者以观望为主，激进投资者可待行情企稳后，

轻仓试空。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 278.25 -0.95 -0.34%

白银 4059 -21 -0.51%

铜 37820 60 0.16%

铝 13530 -90 -0.66%

铅 16245 15 0.09%

锌 18875 -10 -0.05%

螺纹钢 2512 -22 -0.87%

热卷 2849 -5 -0.18%

沥青 1772 12 0.68%

橡胶 14155 135 0.96%

大豆 3865 -11 -0.28%

玉米 1531 27 1.80%

豆粕 2972 45 1.54%

豆油 6710 -96 -1.41%

棕榈油 5954 -108 -1.78%

鸡蛋 3545 -41 -1.14%

焦煤 1244 -33.5 -2.62%

焦炭 1675 -30 -1.76%

铁矿石 478.5 4.5 0.95%

胶合板 100.5 0.25 0.25%

纤维板 49.7 0 0.00%

LLDPE 9565 -60 -0.62%

PVC 6885 50 0.73%

聚丙烯 8099 -73 -0.89%

棉花 15325 400 2.68%

白糖 6858 -32 -0.46%

强麦 2790 -6 -0.21%

菜粕 2351 60 2.62%

菜籽油 6892 -96 -1.37%

动力煤 610.2 -19.8 -3.14%

PTA 4860 -16 -0.33%

甲醇 2330 -11 -0.47%

玻璃 1106 -25 -2.21%

股指 3324.6 -5.2 -0.16%

国债 101.88 0.19 0.19%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4788 31.50 0.66%

LME_铝3 1692.5 10.50 0.62%

LME_铅3 2050 -17.00 -0.82%

LME_锌3 2359.5 16.00 0.68%

COMEX黄金 1269.2 1.70 0.13%

COMEX白银 17.62 -0.01 -0.06%

NYMEX原油 49.6 0.37 0.75%

东京胶 181.9 3.50 1.96%

CBOT大豆 1024 5.25 0.52%

CBOT玉米 357.75 3.75 1.06%

CBOT豆粕 326.6 7.50 2.35%

CBOT豆油 35.23 -0.42 -1.18%

ICE棉花 69.67 0.38 0.55%

ICE白糖 22.57 -0.07 -0.31%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、中国共产党十八届六中全会公报：全会听取和讨论了习近平受中央政治局

委托作的工作报告，审议通过了《关于新形势下党内政治生活的若干准则》

和《中国共产党党内监督条例》，审议通过了《关于召开党的第十九次全国

代表大会的决议》。全会决定，中国共产党第十九次全国代表大会于 2017

年下半年在北京召开。   

2、央行公开市场继续大额净投放，周四净投放 1000 亿元。央行进行 1150

亿元 7 天期、550 亿元 14 天期、400 亿元 28 天期逆回购操作，利率与上次

持平；当日有 1100 亿逆回购到期。   

3、Shibor 利率连续八天全线飘红；上交所隔夜国债逆回购周四（10 月 27

日）一度飙升至 18%；银行间市场 7 天期质押式回购利率跳升 16 个基点至

2.72%，创 4 月以来最大升幅；一年期利率互换上涨 2 个基点至 2.72%，创

2015 年 4 月以来最高水平。  

4、1-9 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额同比增长 8.4%，增速与

1-8 月份持平。9 月份，规模以上工业企业实现利润总额同比增长 7.7%，增

速比 8 月份放缓 11.8 个百分点。  

5、统计局：9 月利润增速回落是向平稳增势的回归；企业效益持续向好基本

态势保持不变；9 月采矿业利润同比大增 30.3%，扭转了持续两年的下行走

势；国有控股企业利润增速扩大至 47.6%，再创年内新高。  

6、央行马骏：目前 MPA 仍沿用前两个季度的 “广义信贷 ”指标口径，表外理

财并未正式纳入广义信贷范围，只是做相关数据搜集、模拟测试等工作；央

行会保证 MPA 中广义信贷口径之间平稳过渡。   

7、发改委印发 “传统基础设施领域实施 PPP 项目工作导则 ”，禁止排斥、限

制或歧视民间资本和外商投资，涉及能源、交通运输、水利、环境保护、农

业、林业以及重大市政工程等项目。  
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8、中国财政科学研究院院长刘尚希在某论坛上表示，全国人大正在就房地产

税进行立法，何时出来取决于全国人大立法进程。  

海外新闻  

1、美国 9 月耐用品订单环比初值 -0.1%，预期 0.0%，前值 0.1%修正为 0.3%。

美国 10 月 22 日当周首次申请失业救济人数 25.8 万，预期 25.5 万，前值由

26 万修正为 26.1 万。  

2、美国 9 月成屋签约销售指数环比增 1.5%，预期增 1.4%，前值降 2.4%修

正为降 2.5%；同比增 2%，预期增 4%，前值增 4%修正为增 3.9%。  

3、IMF 总裁拉加德：欧洲银行业资本状况显著增强；欧洲银行业处在更强的

监管下；美联储加息将意味着美国经济表现改善；新兴市场已经预演了美联

储加息的情形。IMF 发言人：可能在年底前决定是否加入希腊新的贷款计划。 

4、欧洲央行执委默施：维持低利率越久，政策措施的副作用就越大；物价稳

定性目标面临风险，必须行动；持续密切留意低利率或负利率对银行业、保

险商和储户的影响；政策措施实施的时间越长，其效果恐怕就越低；欧洲央

行政策利大于弊。  

5、欧洲央行管委林德：缓慢缩减 QE 至关重要；明年三月份是个期限，关于

逐渐缩减 QE 的讨论一直在进行，因为不可能 “一口气吃成一个胖子 ”；当通胀

接近 2%的目标时，QE 这种非寻常措施将被停止，现在无法说明 QE 何时会

停止。  
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