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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续小幅回升，美黄金站稳 1270 美元/盎司一线上方，本周美联储 11 月政策决议即将召

开，市场预计美联储将维持利率不变，而年底 12 月会议加息概率非常高，预计对于美元仍然有支

撑，在 12 月会议前仍然将令金价上方承压。预计近期金价将维持震荡走势，美黄金目前关注

1250-1300 美元/盎司区间内表现。操作，短空谨慎持有，长线多单逢低入场。  

有色金属 

本周起，LME 进入冬令时交易时间。隔夜，伦铜开于 4852 美元/吨，开盘后随着美元反弹，多头

高位平仓，铜价从高点下探 4823 美元/吨附近，伦铜先抑后扬，收盘价小幅攀升，成交量有所下

降。宏观方面，美国个人收入环比和个人消费指数环比数据预期数据向好，美元或继续返升，抑制

铜价涨幅与涨速，预计伦铜立足 4800 美元。建议：多单继续持有  

化工（甲醇）  

从华东的情况来看，据了解 11 月的到港量相比 10 月将有所增加，且传统下游将逐步进入需求淡

季，预计基本面相比 10 月整体将转弱。从内地的情况来看，如果宁煤的投产以及传统下游进入需

求淡季，西北地区的压力也较大，因此预计后期甲醇继续大幅冲高不易，操作上建议前期多单谨慎

持有，关注后期实际到港的数量和节奏以及下游开工情况。另外，套利方面，05 合约甲醇和 PP

的价差目前扩大到 956，买 PP 抛甲醇可继续持有。  
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化工（聚烯烃） 

聚烯烃期货继续大幅上涨，现货被动跟涨，L 华北盘面减 200 左右报价，PP 华东盘面减 100 左右。

两个品种盘面均已经升水现货，关注后续市场反应。下游需求表现良好，上游库存持续低位，预计

盘面短期内强势持续，不宜过度看空。矛盾激烈观望为主，激进投资者可顺势逢低买。 

油脂油料 

隔夜美豆窄幅震荡，延续回调，短期美豆出口旺盛，加上市场焦点转向南美天气情况，拉尼娜预期

带动市场南美减产炒作，抬升美豆价格。但国内豆粕需求仍相对疲弱，短期随着美豆到港，预计豆

粕整体走势将弱于美豆，短线回调概率较大，但美豆整体呈现利空出尽格局，预计中长期仍以上行

为主，投资者短线操作。 

白糖 

隔夜原糖延续下跌趋势，大幅下挫至 6 周低位，UNICA 周一数据显示，巴西 10 月上半月压榨量

和糖产量都不及市场预期，降雨和单产下降影响产量，不过数据显示糖厂仍然有一半的比例生产食

糖而非乙醇。郑糖夜盘受原糖拖累继续弱势震荡，原糖的走跌利于进口窗口的重新打开。现货方面

的走势相对较为稳定，目前工业库存较为薄弱，部分集团都已清库，存货多数处于贸易商手中，报

价较为坚挺。新年度开榨已经开始，但新糖集中供应还需要时间，关注今日桂林糖会消息和 11 月

10 日听证会的政策指引。观望为  

棉花 

夜盘郑棉下跌，收于 15260。隔夜 ICE 主力较大幅度下跌，收于 68.85，跌幅为 2.78%。国内新

棉采摘方面：根据大渊博 31 日统计，全国新棉采摘进度在 73.6%，同比下降 4.8%。 现货方面，

经过一段时间消耗，纺企补库需求逐渐显现，成交有所回升。 中长期看，国内棉价与纺企的畏高
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观望矛盾演化仍有发酵空间，国际上美元总体强势及美、印等地新棉即将集中上市利空外盘，我们

仍对基本面维持偏空预测。后期需持续关注棉与纱价、内外棉价的联动、演化。建议谨慎投资者暂

以观望为主，激进投资者可逢高试空。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 279.65 1.15 0.41%

白银 4080 23 0.57%

铜 38390 120 0.31%

铝 14100 240 1.73%

铅 16470 15 0.09%

锌 19320 225 1.18%

螺纹钢 2600 12 0.46%

热卷 2969 60 2.06%

沥青 1812 -8 -0.44%

橡胶 14225 70 0.49%

大豆 3823 -28 -0.73%

玉米 1517 -4 -0.26%

豆粕 2910 -49 -1.66%

豆油 6700 -58 -0.86%

棕榈油 5958 -72 -1.19%

鸡蛋 3586 -37 -1.02%

焦煤 1306.5 -1 -0.08%

焦炭 1816 58.5 3.33%

铁矿石 502 8 1.62%

胶合板 100.5 0 0.00%

纤维板 49.7 0 0.00%

LLDPE 10045 175 1.77%

PVC 7380 245 3.43%

聚丙烯 8733 326 3.88%

棉花 15380 185 1.22%

白糖 6760 -59 -0.87%

强麦 2799 7 0.25%

菜粕 2305 -35 -1.50%

菜籽油 6878 -46 -0.66%

动力煤 629.2 0.6 0.10%

PTA 4924 24 0.49%

甲醇 2477 93 3.90%

玻璃 1116 -4 -0.36%

股指 3317.4 -6.6 -0.20%

国债 101.71 -0.18 -0.18%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

 
 

 



  

  
 

      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4862 16.50 0.34%

LME_铝3 1736.5 21.00 1.22%

LME_铅3 2063 -5.00 -0.24%

LME_锌3 2462 63.50 2.65%

COMEX黄金 1277.8 1.80 0.14%

COMEX白银 17.9 0.14 0.79%

NYMEX原油 46.76 -1.90 -3.90%

东京胶 183.5 -0.40 -0.22%

CBOT大豆 1013 1.00 0.10%

CBOT玉米 354.5 -0.50 -0.14%

CBOT豆粕 316.6 -1.40 -0.44%

CBOT豆油 35.19 -0.20 -0.57%

ICE棉花 68.85 -2.04 -2.88%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国务院常务会议强调，对抓落实有力有效的地方和部门要推广其经验，并

将对地方的激励措施从去年的 6 项增加到 24 项，在改革试点、融资发债等方

面进一步加大政策倾斜和支持。  

2、财政部副部长朱光耀：中国的债务水平公开透明，总体风险可控但挑战仍

存，需要警惕企业债务增长过快等问题；政府已经采取了多项措施来防范、

化解企业债务风险，尤其是国有企业债务。  

3、人民日报社论：让干实业不输给炒房，宏观调控的政策选择与执行不能单

纯盯着供需平衡，还要注重实体经济与虚拟经济的比例结构，细分资金的投

向。  

4、央行公开市场周一净投放 1059 亿元。央行当日进行 1000 亿元 7 天期、

700 亿元 14 天期、200 亿元 28 天期逆回购操作，利率均与上次持平；当日

有 900 亿逆回购到期，另有 59 亿央票到期。央行公开市场本周共有 7000 亿

元逆回购到期。  

5、流动性风险忧虑加剧。利率互换创自 4 月 20 日来最高盘中水平；Shibor

利率涨跌互现，隔夜品种下跌；债市继 10 月 24 日大跌后再次遭遇调整，5

年、10 年期国债期货主力合约均下跌，现券收益率涨幅扩大。  

6、发改委：要全面放开小城镇落户限制，全面落实居住证制度，积极盘活存

量土地，建立低效用地再开发激励机制。  

7、本轮成品油调价窗口将于 11 月 2 日 24 时打开，机构预测本轮成品油调

价搁浅概率大。  

8、财政部副部长刘昆表示，全面推开营改增试点后，增值税收入中央与地方

划分比例由此前 75：25 变成 50：50，预计今年中央一般公共预算收入增加

1780 亿元，全部用于对地方的税收返还，地方一般公共预算收入总量不会变。 
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9、中证网：统计局将于 11 月 1 日公布 10 月 PMI 数据。市场普遍预期，10

月制造业 PMI 有望与 9 月的 50.4%持平，甚至略有回升。  

10、经济参考报：国资委主任肖亚庆日前表示，国资委提速央企瘦身健体，3

年内多数央企管理层级减至 3 至 4 级以下，法人单位减少 20%左右；要大力

推动中央企业回归、突出主业，发展优势企业，增强核心业务盈利能力和市

场竞争力，对经营不善的辅业要下决心该出让出让、该转让转让、集中精力

把主业做强做优做大。  

11、中国证券报：分析人士指出，随着主要经济体货币政策宽松意愿减弱，

国际金融危机以来的流动性盛宴接近尾声，未来提振经济增长可能将更多依

赖财政政策。长期来看，全球利率水平趋势性向上将不可避免，但考虑到实

体经济复苏疲软，流动性收紧空间有限。  

12、海通证券：流动性短期趋紧，但长期流动性趋松；短期来看抑制地产泡

沫、防范金融风险、人民币贬值、通胀回升制约着央行货币宽松空间，降准

或继续延后，年底前资金或持续偏紧；但地产调控加码加剧经济下行风险，

也意味着资金需求长期趋降，流动性长期趋松。  

 

海外新闻  

1、英国央行行长卡尼表示，将留任直至 2019 年 6 月。英国首相发言人表示，

首相特雷莎·梅对卡尼的决定表示欢迎，认为这对英国是好事。在英国谈判脱

欧之际，卡尼的决定将为英国央行政策提供延续性和稳定性。  

2、美国财长杰克·卢：民粹主义的崛起正影响着美国大选；看到薪资出现 “略

微更多的 ”竞争力；抵抗英国脱欧等冲击不应当让金融系统感到自满；欧洲国

家税率偏低，这对那些避税需求高的美国公司颇具吸引力；在总统奥巴马离

任前，可以达成 TPP 协议。  

3、央视新闻：韩国检方决定紧急逮捕 “亲信干政 ”事件当事人崔顺实。  

4、高盛：美元升至七个月高点，其进一步升值有可能削弱美国经济，并导致

美联储 12 月再次暂缓加息。如果美元加权汇率指标升至 1 月的水平，美联储

有可能会按兵不动。该指标目前处于 3 月 1 日以来的最高水平。  
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5、标普：正在监控英镑作为储备货币的地位是否会发生动摇，英国央行的独

立性是毋庸置疑的，英国硬脱欧是最可能的结果，英国前景展望负面，反映

了不确定性。  
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