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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续上行，美黄金重新回升到 1280 美元/盎司一线上方，最高一度突破 1290 美元/盎司， 

主要由于市场对于美国大选结果担忧，美元及美股纷纷走低，黄金避险需求上升，提升金价上涨。 

本周美联储 11 月政策决议召开，市场预计美联储将维持利率不变，而年底 12 月会议加息概率非

常高，预计对于美元仍然有支撑，在 12 月会议前仍然将令金价上方承压。预计近期金价将维持震

荡走势，美黄金目前关注 1250-1300 美元/盎司区间内表现。操作，短线谨慎操作，长线多单持有

为主。  

有色金属 

隔夜，伦铜阶梯式上行，整体处于上升通道中，大宗商品的偏多氛围占主导，成交量有所上升，短

期内仍然是看多思路。宏观方面，美国 10 月芝加哥 PMI 为 50.6，差于预期的 54 和前值 54.2，

显示制造业活动扩张速度放缓。但中国 10 月官方和财新制造业 PMI 均升至 51.2，好于预期和前

值，显示中国制造业活动扩张速度明显加快。行业资讯方面，墨西哥 8 月铜产量同比增加约 7%。  

操作：多单继续持有  

化工（甲醇）  

从华东的情况来看，据了解 11 月的到港量相比 10 月将有所增加，且传统下游将逐步进入需求淡

季，预计基本面相比 10 月整体将转弱。从内地的情况来看，如果宁煤的投产以及传统下游进入需

求淡季，西北地区的压力也较大，因此预计后期甲醇继续大幅冲高不易，关注后期实际到港的数量

和节奏以及下游开工情况，操作上建议前期多单谨慎持有，另外，套利方面，05 合约买 PP 抛甲醇

可继续持有。  
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化工（聚烯烃） 

聚烯烃涨势放缓高位震荡。L 华北主流报 9900，PP 华东报 8600。下游刚需成交，套保商低价收

货。两个品种盘面均已经升水现货，关注后续市场反应。下游需求表现良好，上游库存持续低位，

预计盘面短期内强势持续，不宜过度看空。波段操作  

油脂油料 

隔夜美豆大幅回落，延续回调，短期美豆出口旺盛，加上市场焦点转向南美天气情况，拉尼娜预期

带动市场南美减产炒作，抬升美豆价格。但临近 USDA11 月供需报告，市场担忧单产仍有上调空

间，短线回调概率较大，但市场仍处于利空出尽状态当中，11 月报告难以改变中长期上行走势，

投资者短线操作。 

白糖 

隔夜原糖延续下跌趋势，大幅下挫至 6 周低位，基金正在逐步获利离场。郑糖夜盘走出原糖阴影，

不过原糖的持续走弱使得进口盈利的窗口又重新打开。产区现货方面的走势相对较为稳定，目前工

业库存较为薄弱，部分集团都已清库，存货多数处于贸易商手中，报价较为坚挺。昨日召开的桂林

糖会，发改委称本月上旬将进行 15 万吨抛储，不过数量较小影响不会太大。国家目前对于走私的

管控非常严格，稳定了国内市场。另外市场最为关注的贸易救济实施的难度可能远超预期。总的来

说，桂林会议多空消息交织，暂观望为主，逢急跌可滚动试多 

棉花 

夜盘郑棉震荡为主，收于 15125 元/吨。隔夜 ICE 主力继续下跌，收于 68.2 美分/磅。国内新棉采

摘方面：10 月 31 日，全国新棉采摘进度在 73.6%，同比下降 4.8%。从当前时间窗口看，除前期

利空出尽、资金面因素外，期货较为坚挺背后的逻辑或为纺企库存消耗，面临补库刚需；在与轧花
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厂、贸易商的博弈中或将逐步失去主动权，不得不接受高价。 但中长期看，随着新棉集中上市，

轧花厂、贸易商与纺企的矛盾演化未有定数，存在发酵空间；国际上美元总体强势及美、印等地新

棉即将集中上市利空外盘，我们仍对基本面维持偏空预测。后期需持续关注棉与纱价、内外棉价的

联动、演化。建议谨慎投资者暂以观望为主。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 280.25 0.6 0.21%

白银 4102 22 0.54%

铜 38740 350 0.91%

铝 14115 15 0.11%

铅 16590 120 0.73%

锌 19755 435 2.25%

螺纹钢 2613 13 0.50%

热卷 3035 66 2.22%

沥青 1828 16 0.88%

橡胶 14100 -125 -0.88%

大豆 3839 16 0.42%

玉米 1510 -7 -0.46%

豆粕 2902 -8 -0.27%

豆油 6664 -36 -0.54%

棕榈油 5876 -82 -1.38%

鸡蛋 3549 -37 -1.03%

焦煤 1313 6.5 0.50%

焦炭 1783 -33 -1.82%

铁矿石 502 0 0.00%

胶合板 100.5 0 0.00%

纤维板 49.7 0 0.00%

LLDPE 10110 65 0.65%

PVC 7335 -45 -0.61%

聚丙烯 8672 -61 -0.70%

棉花 15125 -255 -1.66%

白糖 6747 -13 -0.19%

强麦 2802 3 0.11%

菜粕 2298 -7 -0.30%

菜籽油 6874 -4 -0.06%

动力煤 632.6 3.4 0.54%

PTA 4870 -54 -1.10%

甲醇 2453 -24 -0.97%

玻璃 1160 44 3.94%

股指 3341.2 23.8 0.72%

国债 101.76 0.05 0.05%
中金所

涨跌幅

上
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期
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所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4914 52.00 1.07%

LME_铝3 1725 -11.50 -0.66%

LME_铅3 2070 7.00 0.34%

LME_锌3 2469 7.00 0.28%

COMEX黄金 1289.1 11.30 0.88%

COMEX白银 18.37 0.46 2.57%

NYMEX原油 46.34 -0.42 -0.90%

东京胶 183.1 -0.40 -0.22%

CBOT大豆 992 -18.75 -1.86%

CBOT玉米 348.75 -5.50 -1.55%

CBOT豆粕 310 -7.00 -2.21%

CBOT豆油 34.85 -0.34 -0.97%

ICE棉花 68.25 -0.60 -0.87%

ICE白糖 21.18 -0.38 -1.76%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、习近平主持召开深改组第二十九次会议强调，坚定不移抓好各项重大改革

举措，以重点带动全局，把各项改革任务落到实处。会议通过绿色农业、环

保等方面条例与方案，强调加强政务诚信、电子商务领域诚信建设。  

2、中国 10 月官方制造业 PMI 51.2，创逾两年来最高，预期 50.3，前值 50.4；

中国 10 月官方非制造业 PMI54，前值 53.7。统计局：生产和市场需求回暖，

扩张有所加快；进出口形势依然严峻，中、小企业资金紧张状况有所加剧。  

3、方正任泽平评 10 月 PMI 数据：PMI 回升超预期，受地产基建推动。申万

宏源：新订单指数上涨推升制造业 PMI 超预期回升。招商宏观：内需扩张推

动制造业形势明显改善。麦格理：PMI 数据显示市场信心足，中国央行将降

杠杆。  

4、中国 10 月财新制造业 PMI 51.2，为两年来最大增速，预期 50.1，前值

50.1。莫尼塔钟正生：制造业似乎明显回暖。后续政策支持可能仍然必须，

否则工业生产有被投资拖累的风险。  

5、央行公开市场周二净投放 350 亿，资金面好转。Shibor 利率涨跌互现，

隔夜与 7 天 shibor 下跌；银行间回购定盘利率多数下跌；质押式国债回购利

率全线下跌；10 年期国债期货主力合约微涨。  

6、央行 10 月对金融机构开展常备借贷便利操作共 7.12 亿元，开展中期借贷

便利操作共 7630 亿元。  

7、发改委批复投资项目的速度仍保持较高水平，统计显示发改委批复的项目

投资规模已经超过 2900 亿元。  
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海外新闻  

1、日本央行公布利率决议，维持基准利率在 -0.1%不变，维持货币基础年增幅为

80 万亿日元不变，维持 10 年期国债收益率目标在 0%左右；在通胀率持稳于 2%上

方以前会继续扩大货币基础。通胀预测期间截止到 2018 财年末。  

2、澳大利亚联储公布 11 月利率决议：维持基准利率在 1.50%不变，预期 1.50%，

前值 1.50%。  

3、美国国务院：FBI 并未针对希拉里电邮案调查再度接触国务院。  

4、加拿大央行行长波洛兹：央行严肃考虑上调通胀目标的可能性；加拿大在实现

2%的通胀目标时间上具有灵活性；货币政策不应聚焦于稳定性措施，并没有确凿

证据表明货币政策措施优于通胀目标；宏观审慎工具最适合处理稳定性风险；鉴于

通胀预期被牢牢控制在 2%，若要推高通胀率至 3%，可能就会要求经济出现动荡。 

5、彭博：美国国债一级交易商警言，年底加息预期纯属误导，所有 23 家国债一级

交易商中没有一家预计美联储会在周三结束的政策会议上作出加息决定。  
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