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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价大幅上涨，美黄金重返 1290 美元/盎司一线上方，最高一度突破 1300 美元/盎司关口， 

美国大选不确定性继续打压美股及美元，黄金避险需求上升，提振金价上行。昨日公布的 10 月小

非农 ADP 数据表现不佳，令市场对于本周五即将公布的非农就业报告产生忧虑，对于金价有一定

支撑。美联储 11 月决议如预期维持利率不变，并且暗示 12 月加息可能性非常大，令金价涨势回

落。目前美联储 12 月加息的预期对于美元仍有支撑，在 12 月会议前仍然将令金价上方承压。预

计近期金价将维持震荡偏强走势，操作，短线谨慎操作，长线多单持有为主。  

有色金属 

隔夜，伦铜小幅高开，后震荡下行，尾盘所有拉升，成交量较前日明显缩减。供应方面，欧洲最大

的冶炼厂 Aurubis 预计明年加工费水平将会上涨至 105-110 美元/吨，今年基准价为 97.35 美元/

吨，原因是市场铜矿供应略有过剩。今年的加工费自 6 月起便维持年内高位 100-105 美元/吨，这

给国内的冶炼厂生产积极性带来很大的刺激，如果明年加工费水平延续高位，冶炼企业产量的提升

将给市场带来供应压力。建议方面，暂时观望  

化工（甲醇）  

据了解 11 月的到港量相比 10 月将有所增加，且传统下游将逐步进入需求淡季，预计基本面相比

10 月整体将转弱。从内地的情况来看，如果宁煤的投产以及传统下游进入需求淡季，西北地区的

压力也较大，因此预计后期甲醇继续大幅冲高不易，关注后期实际到港的数量和节奏以及下游开工

情况，操作上建议前期多单适量减仓，另外，套利方面，05 合约买 PP 抛甲醇可继续持有。 
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化工（聚烯烃） 

昨夜 EIA 原油库存猛增 1442 万桶，增幅创 34 年来最高，受此影响油价跳水，wti 收 45.34。聚烯

烃昨日高位回落后弱势震荡。L 华北 9800，PP 华东报 8450，期货回落下游采购意向不高，刚需

小单接货。两个品种盘面均已经升水现货，关注后续市场反应。下游需求表现良好，上游库存持续

低位，预计盘面短期内强势持续，不宜过度看空。波段操作  

油脂油料 

隔夜美豆延续回调，短期美豆出口旺盛，加上市场焦点转向南美天气情况，拉尼娜预期带动市场南

美减产炒作，抬升美豆价格。但临近 USDA11 月供需报告，市场担忧单产仍有上调空间，短线回

调概率较大，但市场仍处于利空出尽状态当中，11 月报告难以改变中长期上行走势，投资者短线

操作。 

白糖 

隔夜原糖在连跌六日后企稳大涨，郑糖夜盘温和上涨，产区现货小幅下调，目前工业库存较为薄弱，

部分集团都已清库，存货多数处于贸易商手中，报价较为坚挺。桂林糖会消息较为中性，上半月将

会有 15 万吨的抛储，但数量较小影响不会过大。新糖生产陆续展开，大规模上市还需要时间，短

期内价格仍然易涨难跌，逢低轻仓试多   

棉花 

夜盘郑棉震荡，收于 14995。 隔夜外盘略有回升，收于 68.57，涨幅 0.54%。近几日外盘表现羸

弱导致内外价差的扩大、以及现期套利利润窗口的出现令郑棉承压。从当前时间窗口看，多头的主

要支持逻辑或为纺企库存消耗，面临补库刚需；在与轧花厂、贸易商的博弈中或将逐步失去主动权，

不得不接受高价。 但中长期看，随着新棉集中上市，轧花厂、贸易商与纺企的矛盾演化未有定数，
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存在发酵空间；国际上美元总体强势及美、印等地新棉即将集中上市利空外盘，我们仍对基本面维

持偏空预测。后期需持续关注棉与纱价、内外棉价的联动、演化。操作上建议暂以观望为主。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 282.95 2.7 0.96%

白银 4193 91 2.22%

铜 38580 -160 -0.41%

铝 13555 -560 -3.97%

铅 16355 -235 -1.42%

锌 19380 -375 -1.90%

螺纹钢 2610 -3 -0.11%

热卷 3064 29 0.96%

沥青 1818 -10 -0.55%

橡胶 13785 -315 -2.23%

大豆 3785 -54 -1.41%

玉米 1508 -2 -0.13%

豆粕 2819 -83 -2.86%

豆油 6616 -48 -0.72%

棕榈油 5836 -40 -0.68%

鸡蛋 3456 -93 -2.62%

焦煤 1304.5 -8.5 -0.65%

焦炭 1778 -5 -0.28%

铁矿石 491.5 -10.5 -2.09%

胶合板 95.65 -4.85 -4.83%

纤维板 49.7 0 0.00%

LLDPE 9945 -165 -1.63%

PVC 7300 -35 -0.48%

聚丙烯 8428 -244 -2.81%

棉花 14920 -205 -1.36%

白糖 6746 -1 -0.01%

强麦 2804 2 0.07%

菜粕 2196 -102 -4.44%

菜籽油 6796 -78 -1.13%

动力煤 639.2 6.6 1.04%

PTA 4806 -64 -1.31%

甲醇 2392 -61 -2.49%

玻璃 1181 21 1.81%

股指 3319.2 -22 -0.66%

国债 101.83 0.07 0.07%
中金所

涨跌幅

上
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4905.5 -8.50 -0.17%

LME_铝3 1717 -8.00 -0.46%

LME_铅3 2066 -4.00 -0.19%

LME_锌3 2426 -43.00 -1.74%

COMEX黄金 1297.8 8.70 0.67%

COMEX白银 18.49 0.12 0.65%

NYMEX原油 45.51 -0.83 -1.79%

东京胶 178 -5.10 -2.79%

CBOT大豆 986.75 -4.25 -0.43%

CBOT玉米 346.75 -2.00 -0.57%

CBOT豆粕 306.9 -3.10 -1.00%

CBOT豆油 34.96 0.11 0.32%

ICE白糖 21.76 0.58 2.74%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、中央第十一轮巡视将对最高人民法院、最高人民检察院、中央党校、中央

电视台、中国宋庆龄基金会等 27 个单位党组织开展专项巡视，同时对北京、

重庆、广西、甘肃等 4 个省区市进行 “回头看 ”。  

2、商务部：2016 年全年进出口有望回稳；2017 外贸形势严峻；长期向好基

本面没有变；呼吁欧盟尽快彻底终止对华光伏双反措施；希望德国重启爱思

强并购案安全审查 “仅是个例 ”。  

3、央行公开市场周三净回笼 350 亿元。Shibor 利率涨跌互现，短期品种连

续下跌；银行间回购定盘利率、交易所质押式国债回购利率全线下跌。国泰

君安称，预计 11 月份资金面边际缓和。   

4、环保部公布《全国生态保护 “十三五 ”规划纲要》提出，加快划定生态保护

红线，到 2020 年基本建立生态保护红线制度。  

5、由于没有达到国内调价的要求，本轮成品油价格不调整，这也是今年第四

次因调价幅度低于每吨 50 元而搁浅。  

6、证券时报：多家研究机构均表示，受国庆节后购房新政和信贷疲弱格局的

影响，预计 10 月份贷款增量将在 9 月季末冲量后明显下降。同时，基于信贷

下降以及去年高基数效应，预测 10 月份 M2 增速将小幅回落。  

海外新闻  

1、美联储宣布，保持 0.25%-0.50%基准利率不变。自去年 12 月启动 9 年多首次

加息以来，联储迄今已连续七次会议按兵不动。美联储决议声明：通胀已在某种程

度上有所上升，但仍旧低于 FOMC 的 2%长期目标；FOMC 判断上调联邦基金利率

的理由继续增强，但就目前而言则决定等待进一步的证据，以便证明形势正继续朝

FOMC 目标的方向发展。  

2、华尔街日报：本次美联储会议，堪萨斯联储主席乔治和克利夫兰联储主席梅斯

特要求加息，这分别是她们今年以来第五次和第二次反对美联储按兵不动。加拿大
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帝国商业银行：FOMC 政策声明有 “轻微鹰派倾向 ”，符合预期；继续预计美联储将

在 12 月份加息，除非经济前景显著趋弱，或者金融市场剧烈动荡。  

3、ABC 新闻网 /华盛顿邮报调查：希拉里和特朗普支持率持平为 46%。  

4、伦敦高级法院周四将裁决究竟该由议会还是政府正式启动脱欧程序，败诉一方

很有可能会在 12 月向最高法院上诉。  
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