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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价呈现宽幅震荡走势，最终美黄金重返 1300 关口美元/盎司一线上方， 美国大选不确定性

继续打压美股及美元，黄金避险需求上升，提振金价上行，而美联储 11 月政策决议中暗示了可能

将在 12 月加息又使黄金承压。目前市场关注于今日晚间即将公布的美国非农就业数据报告，而周

三公布的 10 月小非农 ADP 数据表现不佳，令市场此次报告产生忧虑，对于金价有一定支撑。目

前美联储 12 月加息的预期对于美元仍有支撑，在 12 月会议前仍然将令金价上方承压。预计近期

金价将维持震荡偏强走势，操作，短线谨慎操作，长线多单持有为主。  

有色金属 

伦铜开于 4905 美元/吨，开盘后多空展开一阵争夺，铜价绕日均线徘徊，盘中探低至 4894.5 美元

/吨，但 LME 公布铜库存下降 8400 吨，注销仓单上升至 46.35%，支撑铜价重新反弹，尾盘拉升，

成交量小幅增长。美元走弱及最大消费国中国的经济讯息令人鼓舞，缓解了价格跌势。宏观方面，

美国下周大选的不确定性提振公债避险吸引力，且美国联邦储备理事会(FED/美联储)并未承诺即将

升息。美联储维持利率不变，但暗示可能在 12 月加息，因经济动能加强且通胀上升。建议：多单

继续持有  

化工（甲醇）  

据了解 11 月的到港量相比 10 月将有所增加，且传统下游将逐步进入需求淡季，预计基本面相比

10 月整体将转弱。从内地的情况来看，如果宁煤的投产以及传统下游进入需求淡季，西北地区的

压力也较大，因此预计后期甲醇有转弱的可能，短空持有。  
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化工（聚烯烃） 

昨日聚烯烃期货盘面小幅震荡。现货价格平稳，L 华北报 9800，PP 华东 8400-8450，刚需少量

购买整体成交不多。石化早库 50.5 依旧维持在低位。预计短期内震荡持续，波段操作。  

油脂油料 

隔夜美豆窄幅震荡，短期美豆出口旺盛，加上市场焦点转向南美天气情况，拉尼娜预期带动市场南

美减产炒作，抬升美豆价格。但临近 USDA11 月供需报告，市场担忧单产仍有上调空间，短线回

调概率较大，但市场仍处于利空出尽状态当中，11 月报告难以改变中长期上行走势，投资者多单

逢低入场。 

白糖 

隔夜原糖未能延续前日涨势震荡回落，郑糖夜盘高位震荡，6850 上方受压。产区现货部分上调，

目前工业库存较为薄弱，部分集团都已清库，报价较为坚挺。桂林糖会消息较为中性，政策变化成

为市场关注的重点。新糖生产陆续展开，大规模上市还需要时间。前期回调释放部分风险，短期内

价格易涨难跌，但在政策尚未明确前，也难出现大幅上涨的可能，滚动试多为主  

棉花 

郑棉近期震荡，昨夜夜盘主力收于 15190。隔夜外盘主力收跌于 68.07，盘中触及 3 周低位。消息

方面，周四 USDA 公布出口报告，截至 27 日当周，净销售本年度陆地棉 160400 包，较上一期增

加 24%，较 4 周均值减少 25%（偏中性）。从当前时间窗口看，郑棉多头的主要逻辑或为纺企库

存消耗，面临补库刚需；在与轧花厂、贸易商的博弈中或将逐步失去主动权，不得不接受高价。 但

从中长期看，国际方面，北半球棉花集中上市施压外盘盘面。中外联动方面，  中美现货

（3128B-FC index M 1%关税）差价仍在 1900 元吨以上；印度棉纱价格低廉，棉纱进口出现利
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润窗口；总体上国际价格或将施压国内。 国内方面，随着新棉集中上市，轧花厂、贸易商与纺企

的矛盾的天平或逐渐向纺企倾斜。因此，我们仍认为棉价或将承压。后期需持续关注棉与纱价、内

外棉价的联动、演化。建议谨慎投资者暂以观望为主。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 283.75 0.8 0.28%

白银 4171 -22 -0.52%

铜 38990 410 1.06%

铝 13410 -145 -1.07%

铅 16640 285 1.74%

锌 19640 260 1.34%

螺纹钢 2691 81 3.10%

热卷 3119 55 1.80%

沥青 1814 -4 -0.22%

橡胶 13865 80 0.58%

大豆 3768 -17 -0.45%

玉米 1521 13 0.86%

豆粕 2825 6 0.21%

豆油 6612 -4 -0.06%

棕榈油 5868 32 0.55%

鸡蛋 3477 21 0.61%

焦煤 1336 31.5 2.41%

焦炭 1809.5 31.5 1.77%

铁矿石 500.5 9 1.83%

胶合板 95.5 -0.15 -0.16%

纤维板 49.7 0 0.00%

LLDPE 10035 90 0.90%

PVC 7435 135 1.85%

聚丙烯 8500 72 0.85%

棉花 15240 320 2.14%

白糖 6825 79 1.17%

强麦 2809 5 0.18%

菜粕 2192 -4 -0.18%

菜籽油 6832 36 0.53%

动力煤 636.6 -2.6 -0.41%

PTA 4822 16 0.33%

甲醇 2420 28 1.17%

玻璃 1201 20 1.69%

股指 3351.8 32.6 0.98%

国债 101.91 0.08 0.08%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
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所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4957.5 52.00 1.06%

LME_铝3 1726.5 9.50 0.55%

LME_铅3 2094.5 28.50 1.38%

LME_锌3 2483 57.00 2.35%

COMEX黄金 1303.6 5.80 0.45%

COMEX白银 18.36 -0.13 -0.70%

NYMEX原油 44.67 -0.84 -1.85%

CBOT大豆 989.75 3.75 0.38%

CBOT玉米 348.25 1.75 0.51%

CBOT豆粕 306.8 0.00 0.00%

CBOT豆油 35.04 0.08 0.23%

ICE棉花 68.19 -0.38 -0.55%

ICE白糖 21.48 -0.28 -1.29%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、央行 11 月 3 日对 21 家金融机构开展 MLF 操作，共释放流动性 4370 亿元，其

中 6 个月 2300 亿元、1 年期 2070 亿元，利率与上期持平。央行公开市场当天净回

笼 950 亿元。当天  银行间回购定盘利率全线下跌；Shibor 利率涨跌互现。  

2、中国证券报：央行提前超额续作 MLF，在弥补基础货币供给缺口的同时，有助

于稳定市场对年底阶段流动性的预期，释放了政策暖意。虽然稳健政策立场不支持

流动性走向泛滥，但过度的货币市场波动仍将被干预， “钱荒 ”不会再现。  

3、中国 10 月财新服务业 PMI 52.4，前值 52，为四个月最高；综合 PMI 52.9，创

2013 年以来新高。莫尼塔钟正生：10 月整体经济继续扩张，且增速提升，四季度

经济有望保持稳定；但政策托底不能放松。  

4、农业部：在农地三权分置中，所有权、承包权是根本，经营权是关键。近期农

村土地流转速度会有所放缓，因为粮食价格下行，外部投资比较审慎。  

5、中金：预计 10 月新增贷款 5700 亿，环比回落（9 月 12156 亿），低于市场一

致预期（7000 亿），按揭贷仍占七成以上；新增社会融资规模 8000 亿，M2 增速

略有回升。  

6、环保部将组织开展 2016 年冬季大气污染防治的专项督查，在重污染天气发生时，

选取重点城市重点督查预警发布、应急预案的启动及各项响应措施的落实情况。  

 

海外新闻  

1、美国 10 月 Markit 服务业终值 54.8，创 2015 年 11 月来最高水平，预期 54.8，

前值 54.8；10 月 Markit 综合 PMI 终值 54.9，创 2015 年 12 月来新高，预期 54.9，

前值 54.9。  
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2、英国伦敦法院裁定，英国政府必须首先在议会进行投票，才能触发里斯本条约

第 50 条款以启动两年的脱欧程序。英国政府将上诉至英国最高法院，高等法院已

经为此留出时间，律师表示英国上诉日期设定在 12 月 5-8 日之间。  

3、英国央行：10 月利率决议中，9-0 票一致决定维持利率 0.25%不变，9-0 票一

致决定维持 4350 亿英镑购买规模不变，9-0 票一致决定维持 100 亿英镑公司债购

买规模不变；大幅上调 GDP 和通胀预期；QE 操作将在 11 月 7 日恢复。  

4、美国总统奥巴马：希拉里是本次大选中唯一将一生都奉献给美国的候选人；美

国大选至关重要，选民该做的选择再清楚不过了；特朗普没有成为总统的资格。  

5、英国央行行长卡尼：英国央行目前的政策是正确的；通胀对低收入群体而言是

个难题；英国央行有着应对当前局面的正确政策；直至 2019 年，都不会作出有关

留任的其它决定；不存在能忍受多少通胀的确切数字。  

6、欧洲央行管委魏德曼：非常规宽松货币政策的风险变得越来越清晰；欧元区经

济持续复苏，产出缺口收窄，意味着出现一线曙光；欧元区不存在陷入通缩螺旋的

危险；如果银行利润消退损及货币政策的传导机制，欧洲央行就不能忽视这个问题；

在年底前完成巴塞尔协议 III 是可行的。  

7、欧洲央行执委科尔：需确保欧元区公共债务的安全；如果政府不能提供更安全

的资产，各央行可能就需要永久性地维持更高水平的资产负债表；需要更多有助于

经济增长且负责任的财政政策；各国央行可以对债券组合进行转贷。  
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