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    观点与策略 

 

贵金属 

上周金价大幅上涨，美黄金重回 1300 美元/盎司关口上方，美国大选处于最后关键阶段，在结果

揭晓前，市场避险情绪预计将继续支撑金价上行。而上周公布的美联储 11 月决议以及美国 10 月

非农就业报告继续令美联储 12 月加息概率上升，目前美联储 12 月加息已是大概率事件，预计在

12 月决议前仍然会对金价产生压制。预计近期金价将维 持震荡偏强走势，美黄金关注 1310 美元/

盎司一线承压情况。操作，短线谨慎操作，长线多单持有为主。  

有色金属 

隔夜伦铜尾盘拉升，录得上周最高位，成交量小幅减少。美元指数的持续走弱对于伦铜的推动作用

显示, 在短期美元指数承压于美国大选前重查希拉里邮件门事件,这对于以美元计价的伦敦金属提

供良好 的支持作用。值得关注的是美联储加息和美国大选,且铜自身又面临 2017 年长协谈判,预计

市场 受到消息扰动将会波动加剧，近期国内铜市仍以偏强震荡,温和回升为主。观点：多单继续持

有  

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海 11 月 4 日至 11 月中旬抵港进口船货数量在 28.49 万-29 万吨 （排除推迟到港

的情况下）。其中江苏预估到港在 12.44 万-13 万吨，而浙江预估到港量在 12.75 万-13 万吨，部

分进口船货存在推迟到港或者改港卸货可能。11 月下旬部分库区到港仍多。排除推迟到港的情况，

近期到港量偏多，预计甲醇短期将延续回落态势，操作上建议短线逢高空。 另外，套利方面，05

合约甲醇和 PP 的价差目前扩大到 890，买 PP 抛甲醇可继续持有。  
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化工（聚烯烃） 

L:下游开工稳中有升，需求季节性上看农膜已达到最高峰后续需求可能回落，包装膜开工仍有上升

空间。替代品 LDPE 价格屡创新高，提升 LL 需求量。周五石化库存 48 万吨继续维持在历史低位上，

预计近期维持供需紧平衡状况，在四季度大幅累库存可能性低。LL 基本面看矛盾不大，预计下周

跟随原油及商品整体走势维持高位震荡。  

PP:石化低库存、丙烯单体及其下游 PP 粉价格高在短期内为 PP 价格提供支撑，但新产能在四季度

密集投产以及贸易商环节巨量库存使得 PP 自身中长期看基本面偏空，现货价格偏高导致下游利润

被压缩严重，这两个因素也使得目前 PP 期现平水后市场没有动力为其提供持续的正向反馈。矛盾

焦点主要在地产、汽车等行业对 PP 拉动更明显以及下游再库存周期迎来拐点有望改变库存结构上。

短期可能有调整压力，中长期关注下游真实需求及库存结构。  

油脂油料 

上周美豆震荡回落，临近 11 月 USDA 供需报告，市场预期美豆单产将会进一步上调，可能增加至

52.0 蒲式耳/英亩，时候影响，预计报告公布前美豆以低位震荡为主。但若报告数据难以给出大幅

超出预期的利空，美豆创出新低的可能性较小，报告公布后预计仍将以震荡反弹为主，投资者多单

逢低轻仓入场。 

白糖 

周五原糖止跌企稳，郑糖夜盘并未跟随原糖走稳，弱势整理为主。近期现货价格走势稳于期价，广

西集团已基本清库，工业库存消化完毕，糖源基本集中在贸易商手中，报价较为坚挺。在新糖集中

上市前，市场供应偏紧，难有较大的回调空间，5700-5900 区间滚动试多  
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棉花 

上周郑盘偏强震荡，周五收于 15230 元/吨，较上周上涨 35 元/吨。ICE 主力周五收于 68.48 美分

/磅，较上周下调 2.41 美分。从当前时间窗口看，郑棉多头的主要逻辑或为纺企库存消耗，面临补

库刚需；或将失去主动权，不得不接受高价。 但从中长期看，国际方面，北半球棉花集中上市施

压外盘盘面。 中外联动上，中美期、现货差价较大，施压国内价格；棉纱进口利润窗口打开，施

压国内棉花、棉纱需求。 国内方面，随着新棉集中上市，轧花厂、贸易商与纺企矛盾的天平或逐

渐向纺企倾斜。因此，我们仍认为棉价压力重重。后期需持续关注棉与纱价、内外棉价的联动、演

化。短期思路上或维持震荡整理。建议谨慎投资者暂以观望为主。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 282.4 -1.35 -0.48%

白银 4111 -60 -1.44%

铜 39130 140 0.36%

铝 13245 -165 -1.23%

铅 16680 40 0.24%

锌 19760 120 0.61%

螺纹钢 2716 25 0.93%

热卷 3125 6 0.19%

沥青 1756 -58 -3.20%

橡胶 13760 -105 -0.76%

大豆 3762 -6 -0.16%

玉米 1511 -10 -0.66%

豆粕 2816 -9 -0.32%

豆油 6564 -48 -0.73%

棕榈油 5892 24 0.41%

鸡蛋 3476 -1 -0.03%

焦煤 1405.5 69.5 5.20%

焦炭 1910.5 101 5.58%

铁矿石 500 -0.5 -0.10%

胶合板 95.9 0.4 0.42%

纤维板 49.7 0 0.00%

LLDPE 9865 -170 -1.69%

PVC 7375 -60 -0.81%

聚丙烯 8274 -226 -2.66%

棉花 15230 -10 -0.07%

白糖 6744 -81 -1.19%

强麦 2810 1 0.04%

菜粕 2166 -26 -1.19%

菜籽油 6752 -80 -1.17%

动力煤 661 24.4 3.83%

PTA 4772 -50 -1.04%

甲醇 2352 -68 -2.81%

玻璃 1194 -7 -0.58%

股指 3338.6 -13.2 -0.39%

国债 101.91 0 0.00%
中金所

涨跌幅

上
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4992 34.50 0.70%

LME_铝3 1716 -10.50 -0.61%

LME_铅3 2097.5 3.00 0.14%

LME_锌3 2444.5 -38.50 -1.55%

COMEX黄金 1305.2 1.60 0.12%

COMEX白银 18.43 0.07 0.38%

NYMEX原油 44.13 -0.53 -1.19%

CBOT大豆 991 2.00 0.20%

CBOT玉米 347.5 -0.50 -0.14%

CBOT豆粕 309 1.50 0.49%

CBOT豆油 34.72 -0.28 -0.80%

ICE棉花 68.48 0.29 0.43%

ICE白糖 21.74 0.26 1.21%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、李克强出席第六届中国 -中东欧国家经贸论坛时表示：中国经济能够战胜各种困

难，保持稳定增长并加快转型，靠的是主动适应经济发展新常态，坚持适度扩大总

需求，着力推进供给侧结构性改革，不断增强内在发展动力。  

2、人民日报发文称，企业炒房转卖不 “省税 ”，营改增全面推开后，虽然不动产纳入

了增值税抵扣范围，但企业购买住宅也是不能抵扣的，认为营改增会助推房价上涨

的观点，实际上是对政策的误读。  

3、农业部副部长屈冬玉强调，要尽快形成统筹线上线下农业发展的推进思路，大

力推动互联网与 “三农 ”工作融合，创新驱动农业现代化加快发展。  

4、上海市市长杨雄提出，上海将从四个方面依托互联网促进城市可持续发展。一

是依托互联网，推动经济转型升级；二是依托互联网，推进城市治理现代化；三是

依托互联网，创新公共服务；四是依托互联网，建设生态宜居城市。  

5、国研中心主任李伟：经济增长的新动力尚未形成；当前，中国经济最突出的结

构性矛盾之一，就是虚拟经济与实体经济的脱节：金融领域和房地产领域出现了资

产泡沫现象，非实体经济聚集了过多的发展资源，严重削弱了增长新动力赖以形成

的基础。  

6、本周中国外汇储备、贸易差额、CPI、PPI、M2、新增贷款、社会融资规模等重

磅经济数据将陆续公布。中金预计 10 月新增贷款 5700 亿，环比回落（9 月 12156

亿），低于市场一致预期（7000 亿），按揭贷仍占七成以上；新增社会融资规模

8000 亿，M2 增速略有回升。  
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