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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续回落，美黄金跌破 1280 美元/盎司一线，随后维持 1270 美元/盎司一线上方弱势盘

整，美国大选进入倒计时，希拉里当选几率扩大，令市场避险情绪有所消退，提振美元回升，打压

金价，建议在美国大选结果正式出炉前，谨慎操作。目前美联储 12 月加息已是大概率事件，预计

在 12 月决议前仍然会对金价产生压制。预计近期金价将维持宽幅震荡，美黄金关注 1250-1310

美元/盎司表现。操作，短线谨慎操作，长线多单持有为主。  

有色金属 

隔夜，伦铜开于 5090 美元/吨，而后在沪铜市场乐观情绪的带动下，多头积极增仓，铜重心继续

拉升，至 5105 美元/吨高位，受黑色系因交易所上调手续费暴跌，伦铜多头高位平仓，铜价直线

下降，但随后尾盘直线拉升，摸得高位创新高。LME 公布铜库存下降 6775 吨，注销仓单比例

44.08%。宏观方面，美国大选拉开帷幕，主导金属运行方向，希拉里胜选预期再度增强，美元大

振，基金属市场也重返强势，截至收盘，基金属全线上涨伦锡独跌。持仓建议：多单继续持有  

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海 11 月 4 日至 11 月中旬抵港进口船货数量在 28.49 万-29 万吨 （排除推迟到港

的情况下），部分进口船货存在推迟到港或者改港卸货可能。1 排除推迟到港的情况，近期到港量

偏多，预计甲醇短期整体将延续回落态势，操作上建议短线逢高空。 套利方面，05 合约买 PP 抛

甲醇可继续持有。  
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化工（聚烯烃） 

L:期货更随商品整体情绪影响震荡，现货贴水 150 左右报价，早盘 9700 以下低价货成交好，价格

拉涨后成交少。下游工厂开工稳中有升，需求季节性上看农膜已达到最高峰后续需求可能回落，包

装膜开工仍有上升空间。替代品 LDPE 价格屡创新高，提升 LL 需求量。今日石化早库 56 万吨继续

维持在低位，预计近期维持供需紧平衡状况，在四季度大幅累库存可能性低。LL 基本面看矛盾不

大，预计跟随原油及商品整体走势维持高位震荡。波段操作 

PP:持续震荡行情，现货平水或小幅贴水报价，贸易商间交易为主，下游采购积极性不高。石化低

库存、丙烯单体及其下游 PP 粉价格高在短期内为 PP 价格提供支撑，但新产能在四季度密集投产

以及贸易商环节巨量库存使得 PP 自身中长期看基本面偏空，现货价格偏高导致下游利润被压缩严

重，这两个因素也使得目前 PP 期现平水后市场没有动力为其提供持续的正向反馈。矛盾焦点主要

在地产、汽车等行业对 PP 拉动更明显以及下游再库存周期迎来拐点有望改变库存结构上。短期可

能有调整压力，中长期关注下游真实需求及库存结构。波段操作  

油脂油料 

隔夜美豆延续上行，晚间将公布 11 月 USDA 供需报告，市场预期美豆单产将会进一步上调，可能

增加至 52.0 蒲式耳/英亩，但若报告数据难以给出大幅超出预期的利空，美豆创出新低的可能性较

小，报告公布后预计仍将以震荡走高为主，投资者多单逢低轻仓入场。 

白糖 

隔夜原糖并未延续周一涨势，震荡下跌。郑糖夜盘弱势震荡，6800 一线暂遇支撑。现货方面，广

西集团已基本清库，工业库存消化完毕，糖源基本集中在贸易商手中，报价相对较为坚挺。今日将

进行 10.8 万吨食糖拍卖，关注成交情况，逢低滚动试多   
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 281.2 -0.65 -0.23%

白银 4144 28 0.68%

铜 40450 70 0.17%

铝 13355 15 0.11%

铅 16690 -275 -1.62%

锌 19865 -205 -1.02%

螺纹钢 2836 -53 -1.83%

热卷 3220 -64 -1.95%

沥青 1818 46 2.60%

橡胶 15115 610 4.21%

大豆 3844 12 0.31%

玉米 1568 35 2.28%

豆粕 2896 31 1.08%

豆油 6742 88 1.32%

棕榈油 6140 144 2.40%

鸡蛋 3697 57 1.57%

焦煤 1422.5 -93.5 -6.17%

焦炭 1965.5 -36 -1.80%

铁矿石 519 -1 -0.19%

胶合板 96.65 0.75 0.78%

纤维板 49.65 -0.05 -0.10%

LLDPE 9990 200 2.04%

PVC 7690 275 3.71%

聚丙烯 8536 263 3.18%

棉花 15205 -130 -0.85%

白糖 6795 21 0.31%

强麦 2832 19 0.68%

菜粕 2233 23 1.04%

菜籽油 6882 68 1.00%

动力煤 637 -37 -5.49%

PTA 4832 10 0.21%

甲醇 2381 -35 -1.45%

玻璃 1229 -15 -1.21%

股指 3365.2 21.8 0.65%

国债 101.77 0 0.00%
中金所

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、央行三季度货币政策执行报告：下一阶段将坚持实施稳健的货币政策，保持灵

活适度，适时预调微调；在保持流动性合理充裕的同时，注重抑制资产泡沫和防范

经济金融风险；要进一步加强重点领域风险排查，关注实体经济特别是产能过剩行

业、房地产、地方政府性债务等领域风险；适当拉长资金供应期限，有利于防范资

产负债期限错配和流动性风险。   

2、统计局将于今日公布 10 月 CPI、PPI 数据。市场普遍预期，10 月 CPI 同比涨

幅料重回 “2%”时代，而 PPI 同比涨幅在 9 月份转正之后，有望实现连续两个月正增

长，涨幅或达 1%左右。  

3、中国 10 月外贸进出口同比增速均现下降。按人民币计，出口降 3.2%，连降 2

个月，前值降 5.6%；进口增 3.2%，连升 3 个月，前值 2.2%；10 月贸易顺差 3252

亿，收窄 16.8%。按美元计，出口降 7.3%，连续第七个月为负值。  

4、中金点评 10 月贸易数据：中国贸易条件有所恶化，4 季度将继续拖累国民收入

增长。天风固收孙彬彬：外需延续弱势，内需改善渐显。  

5、央行公开市场周二净回笼 1450 亿元。Shibor 利率涨跌互现，隔夜 shibor 连续

7 个交易日下行。   

6、经济参考报：从多个地方国资部门获悉，地方国企改革已经进入政策落地期。

上海、广东、山东、江西等多省市近期纷纷制定相关细化方案和试点计划，加速国

企改革步伐，改革内容包括加速重组调结构、清退落后产能、推进资产证券化和股

权多元化以及试点投资运营公司模式等。  

海外新闻  

1、北京时间 11 月 8 日 13:00，美国大选投票正式拉开帷幕；11 月 9 日 14:00，最

后一个州阿拉斯加州投票结束。  

2、VoteCastr 初步投票预估：希拉里在佛罗里达州、爱荷华州、内华达州、俄亥俄

州及威斯康辛州领先，特朗普在宾夕法尼亚州领先。Slate 杂志根据提前投票数据
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预测：希拉里在影响选举结果数个关键州中的佛罗里达州、俄亥俄州和内华达州取

得领先。  

3、特朗普竞选阵营起诉内华达州 Clark 郡选民登记人员，称他们与民主党合作，

歪曲投票结果；特朗普团队寻求法庭命令隔离部分选票遭拒。多地投票机器被爆出

故障，造成共和党投票被转换给民主党。  

4、路透 /IPSOS 民调结果显示：75%的受访选民希望 “强大的领导人来帮助美国重

返富裕和强大状态 ”。72%的受访选民认为，美国经济向富裕阶层倾斜，大多数选民

并不能辨识美国变成了何种状态。  

5、巴克莱：希拉里若在大选中获胜，将推动标普 500 指数上涨至 2150-2175 点，

但可能会受到意大利公投及 12 月 FOMC 会议的制约，短期预计难以创新高；特朗

普如果获胜，标普 500 指数或跌至大约 2000 点，但如果经济增长保持稳健，年底

前或能反弹至 2100 点附近，不过仍预计有非对称的下行风险。  

6、英国每日邮报：美国总统奥巴马决定在大选结束后炒掉联邦调查局局长詹姆

斯·科米。  

7、美国芝加哥联储主席埃文斯：12 月加息似乎是合理的；若数据稳定，基本可以

在 12 月加息；美国第三季 GDP 增速相当不错；预计美国经济潜在增速在 1.75%-2%

之间；通胀若意外上升，可能导致美联储在 2017 年底前加息超过三次；利率路径

预期比下一次加息更重要。  
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      财经前瞻 
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