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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价大幅回落，美黄金重新跌破 1280 美元/盎司一线，随后维持 1270 美元/盎司一线上方弱

势盘整。尽管昨日美黄金一度大涨 5%，但在美国大选结束后，市场风险偏好回归，金价重新回落。

而市场焦点将重新转移至美联储加息方面，美联储 12 月加息已是大概率事件，预计在 12 月决议

前仍然会对金价产生压制。预计近期金价将维持宽幅震荡，美黄金关注 1250-1310 美元/盎司表现。

操作，短线谨慎操作，长线多单持有为主。  

有色金属 

隔夜，伦铜开于 5229.5 美元/吨，均线稍作盘整后，铜价震荡回落，低触 5115 美元/吨，随着特

朗普持续领先，市场风云巨变，日元、黄金等避险资产齐涨，美元暴跌，全球股市大跌，资金纷纷

流入期货市场，多头回归，铜价缓步上升，随着大选公布结果特朗普当选美国总统，铜价直线拉升。

伦铜再刷新高，美国大选影响市场情绪，已盖过各国数据的影响，特朗普上台后近期美元走弱及特

朗普将加强基建都将利好铜价，中长期看好铜价走势，未来有再创新高的可能。投资建议：多单继

续持有  

化工（甲醇）  

初步估算，沿海 11 月 4 日至 11 月中旬抵港进口船货数量在 28.49 万-29 万吨 （排除推迟到港的

情况下），部分进口船货存在推迟到港或者改港卸货可能。排除推迟到港的情况，近期到港量偏多，

预计甲醇短期上方压力较大，甲醇近日高位震荡，据初步估算，沿海 11 月 4 日至 11 月中旬抵港

进口船货数量在 28.49 万-29 万吨 （排除推迟到港的情况下），部分进口船货存在推迟到港或者改
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港卸货可能。排除推迟到港的情况，近期到港量偏多，预计甲醇短期上方压力较大，操作上建议追

多谨慎。 套利方面，05 合约买 PP 抛甲醇可继续持有。 

化工（聚烯烃） 

聚烯烃期货强势上涨，现货价格更随。L 华北 10050,PP 华东 8750 左右报价，较大涨幅下贸易商

出货意愿低，成交主要集中在卖货积极性高涨的套保商，下游询盘增加，但高价接货不畅。库存持

续低位，预计聚烯烃强势持续。短多波段操作  

油脂油料 

隔夜美豆大幅下挫，11 月 USDA 供需报告上调美豆单产至 52.5 蒲式耳/英亩，大幅高于市场预期，

豆类短期有下探前期低点的可能，但随着 11 月报告定产，后期继续调整产量概率较小，美豆丰产

利空基本已经释放，考虑南美天气炒作还未展开，预计豆类短线回落后仍将以震荡走高为主，豆粕

2800 以下多单逢低入场。 

白糖 

隔夜原糖由跌转升，盘中受美国大选影响一度大跌，随后止跌企稳。郑糖夜盘在 6800 一线重获支

撑，产区现货报价持稳，集团已基本清库，贸易商挺价明显。广西糖厂将在本月中下旬陆续开榨，

但新糖集中供应还需时间，短期内期价易涨难跌，滚动试多 

棉花 

隔夜 USDA 报告上调全球产量及期末库存，主要因为印度产量上调了 10.88 万吨，基本符合预期。

隔夜郑棉冲高回落，再次测试 15550 有效。隔夜或受 USDA 报告影响走弱，主力收于 68.27。从

当前时间窗口看，郑棉多头的主要逻辑或为纺企库存消耗，面临补库刚需；或将失去主动权，不得

不接受高价。 但从中长期看，国际方面，北半球棉花集中上市施压外盘盘面。 中外联动上，中美
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期、现货差价拉大，施压国内价格；进口棉纱价格优势较大，施压国内棉花、棉纱需求。 国内方

面，随着新棉集中上市，轧花厂、贸易商与纺企矛盾的天平或逐渐向纺企倾斜。因此，我们仍认为

棉价压力重重。后期需持续关注棉与纱价、内外棉价的联动、演化。短期思路上或维持震荡整理，

上方 15500 后，套保盘压力逐渐加大。建议以观望为主。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 291.65 10.45 3.72%

白银 4264 120 2.90%

铜 41600 1150 2.84%

铝 13490 135 1.01%

铅 16690 0 0.00%

锌 19840 -25 -0.13%

螺纹钢 3015 179 6.31%

热卷 3387 167 5.19%

沥青 1820 2 0.11%

橡胶 15290 175 1.16%

大豆 3810 -34 -0.88%

玉米 1578 10 0.64%

豆粕 2897 1 0.03%

豆油 6654 -88 -1.31%

棕榈油 6060 -80 -1.30%

鸡蛋 3698 1 0.03%

焦煤 1559 136.5 9.60%

焦炭 2153 187.5 9.54%

铁矿石 551.5 32.5 6.26%

胶合板 94.1 -2.55 -2.64%

纤维板 49.65 0 0.00%

LLDPE 10240 250 2.50%

PVC 7950 260 3.38%

聚丙烯 8808 272 3.19%

棉花 15300 95 0.62%

白糖 6775 -20 -0.29%

强麦 2870 38 1.34%

菜粕 2198 -35 -1.57%

菜籽油 6810 -72 -1.05%

动力煤 653.2 16.2 2.54%

PTA 4880 48 0.99%

甲醇 2422 41 1.72%

玻璃 1255 26 2.12%

股指 3348.2 -17 -0.51%

国债 101.76 -0.01 -0.01%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
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大
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、习近平：祝贺特朗普当选美国总统；长期健康稳定的中美关系符合中美两国根

本利益；高度重视中美关系；希望推动中美关系在新起点上取得更大发展。  

2、10 月 CPI 同比涨 2.1%，在 “1 时代 ”徘徊 4 个月后，重归 “2 时代 ”，前值 1.9%； 

PPI 同比增 1.2%，前值 0.1%，高于市场预期，创 2012 年以来新高。统计局：CPI

涨幅扩大主要是去年基数偏低；PPI 涨幅扩大因煤炭开采、黑色金属冶炼等价格上

涨。   

3、海通姜超点评物价数据：短期内货币难宽松，流动性或将趋紧；11 月 PPI 或再

攀升，考虑到基数依然较低，同比涨幅有望回升至 2.2%。方正任泽平：CPI 和 PPI

双升，经济轻型滞胀。  

4、发改委：科学确定 2017 年去产能目标任务，积极稳妥推进债转股试点，抓好降

成本各项措施落实。  

5、央行公开市场周三净回笼 1350 亿元。央行当日将进行 200 亿元 7 天期逆回购

操作，利率与上次持平；当日有 1550 亿逆回购到期。Shibor 利率涨跌互现，隔夜

shibor 连续 8 日下行。   

6、人民日报：中国外汇储备不会弹尽粮绝，无需担忧规模不足；中国经济不断向

好的基本面、平稳的国际收支及稳定的人民币能够支撑外储保持基本稳定。  

7、外管局：三季度境外投资者对中国境内金融机构直接投资净流出 23.15 亿美元，

这是该数据自 2012 年公布以来首次出现净流出。  

8、证券日报：地方国资国企改革进程在持续加快。据不完全统计，目前已有包括

山东、江西、重庆等 30 个省市制定相关细化方案。而今年下半年以来，上海、北

京、深圳地方国企改革更是全面加速，走在地方国企改革进程的前列。  
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海外新闻  

1、特朗普击败希拉里，即将成为美国第 45 任总统，他也将是超过 60 年来，首位

从未有过州长或国会议员资历的美国总统；共和党在国会众议院和参议院均拿下多

数席位。  

2、彭博：希拉里在纽约向支持者发表讲话称，已向特朗普祝贺，将与其合作；希

望特朗普会成功地成为所有美国人的总统；必须接受特朗普当选的结果；必须打造

更好、更强和更公平的美国。  

3、路透调查：美联储有望在 12 月加息，预计从现在到 2017 年底，美联储将加息

三次；经济学家就美联储下月会议时金融环境是否会收紧存在分歧；美联储主席耶

伦将留任 15 个月至任期结束，不大可能被特朗普撤换。  

4、华尔街日报：美国当选总统特朗普经济顾问兼 AtlasNetwork 高级雇员 Judy 

Shelton 表示，特朗普根本没有想要美联储主席耶伦辞职，但耶伦在 2018 年 2 月

份任期届满之后，特朗普不会提名她获得第二届任期，他希望提名一位与自己想法

更一致的人选。  

5、中金：特朗普当选总统降低了人民币贬值的外部压力，A 股受影响有限。国泰

君安：利空美股等风险资产，利好黄金日元等避险资产。恒生银行：市场动荡会加

剧，这将令美联储 12 月份不会加息。三菱东京日联银行：特朗普当选或逆转人民

币贬值预期。  
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