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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价大幅回落，美黄金一度跌破 1260 美元/盎司一线，最后保持在 1260 美元/盎司一线附近

弱势盘整。在美国大选结束后，特朗普对于基建设施大幅扩建的预期使市场风险偏好回归，造成金

价大幅回落。而市场焦点将重新转移至美联储加息方面，美联储 12 月加息已是大概率事件，预计

在 12 月决议前仍然会对金价产生压制。预计近期金价将维持弱势震荡，美黄金关注 1250-1310

美元/盎司表现。操作，短线谨慎操作，长线多单持有为主。  

有色金属 

特朗普当选总统中发表演说宣传加强基础建设，引爆大宗全场，利好消息仍旧推动铜价拉涨。沪铜

开盘迅速封于涨停，一字未打开。隔夜，伦铜开于 5418.5 美元/吨，开盘后大宗商品市场仍旧火爆，

受沪铜影响伦铜直线拉涨至 5615 美元/吨附近，后部分多头获利了结平仓，铜价下滑后缓升。因

LME 公布铜库存减 7650 吨，铜价再次拉升至高位 5714 美元/吨。伦铜重心再度上移，多头热情

不减，技术面向好，短期强势不减。后期仍需关注现货市场走势，注意拉升趋势拐点。投资建议：

多单继续持有  

化工（甲醇）  

预估到港量增多和传统下游将逐步进入需求淡季，甲醇 11 月基本面相对 10 月会转弱，阶段性可

能会有回调，但深跌的可能性不大。操作上建议波段操作为主，关注后期实际的到港数量和节奏以

及下游开工情况。 
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化工（聚烯烃） 

聚烯烃期货强势上涨，现货价格更随。L 华北 10050,PP 华东 8750 左右报价，较大涨幅下贸易商

出货意愿低，成交主要集中在卖货积极性高涨的套保商，下游询盘增加，但高价接货不畅。库存持

续低位，预计聚烯烃强势持续。短多波段操作  

油脂油料 

隔夜美豆冲高回落仍处于 1000 美分下方，但预计难有进一步灰陶，虽然美豆单产预估被上调至

52.5 蒲式耳/英亩，但美豆定产后市场焦点重新转向美豆需求及南美天气。国内方面，随着美豆到

港豆粕供应明显增加，但因为预期美豆上行，油厂挺价意愿较强，短期现货成交放量，预计豆粕以

震荡上行为主，投资者多单持有。 

白糖 

隔夜原糖弱势下跌，郑糖夜盘开盘 1 月围绕 6800 反复震荡，临近收盘大幅飙升。产区现货报价稳

中有升，集团已基本清库，贸易商挺价明显。广西糖厂将在本月中下旬陆续开榨，但新糖集中供应

还需时间，短期内期价易涨难跌，关注 6900 一线压制情况，逢低试多  

棉花 

夜盘郑棉极为强势，突破前期重要压力。外棉收涨 69.35，涨幅 1.55%。从当前时间窗口看，郑棉

多头的主要逻辑或为纺企库存消耗，面临补库刚需；或将失去主动权，不得不接受高价。 但从中

长期看，国际方面，北半球棉花集中上市施压外盘盘面。 中外联动上，中美期、现货差价拉大，

施压国内价格；进口棉纱价格优势较大，施压国内棉花、棉纱需求。 国内方面，随着新棉集中上

市，轧花厂、贸易商与纺企矛盾的天平或逐渐向纺企倾斜。因此，我们仍认为棉价压力重重。后期
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需持续关注棉与纱价、内外棉价的联动、演化。当前走势背离基本面，上方套保盘压力加大。建议

理性观望。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 286.15 -5.5 -1.89%

白银 4273 9 0.21%

铜 43910 2310 5.55%

铝 14060 570 4.23%

铅 17400 710 4.25%

锌 20845 1005 5.07%

螺纹钢 2987 -28 -0.93%

热卷 3346 -41 -1.21%

沥青 1892 72 3.96%

橡胶 15920 630 4.12%

大豆 3874 64 1.68%

玉米 1623 45 2.85%

豆粕 2995 98 3.38%

豆油 6724 70 1.05%

棕榈油 6174 114 1.88%

鸡蛋 3846 148 4.00%

焦煤 1495.5 -63.5 -4.07%

焦炭 2096.5 -56.5 -2.62%

铁矿石 588 36.5 6.62%

胶合板 93.65 -0.45 -0.48%

纤维板 49.65 0 0.00%

LLDPE 10260 20 0.20%

PVC 7835 -115 -1.45%

聚丙烯 8909 101 1.15%

棉花 15595 295 1.93%

白糖 6816 41 0.61%

强麦 2884 14 0.49%

菜粕 2325 127 5.78%

菜籽油 6908 98 1.44%

动力煤 623.6 -29.6 -4.53%

PTA 4992 112 2.30%

甲醇 2397 -25 -1.03%

玻璃 1265 10 0.80%

股指 3379.4 31.2 0.93%

国债 101.05 -0.71 -0.70%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国务院日前印发《关于做好自由贸易试验区新一批改革试点经验复制推广工作

的通知》，明确将 “负面清单以外领域外商投资企业设立及变更审批改革 ”，“依托电

子口岸公共平台建设国际贸易单一窗口，推进单一窗口免费申报机制 ”等 12 项自由

贸易试验区改革事项在全国范围复制推广。  

2、商务部：人民币对一篮子货币指数仍然稳定；中国无意通过人民币贬值来提振

出口；中国贸易持续复苏，全球贸易进入前所未有的低谷；中国对欧盟没有完全承

认其市场经济地位感到失望。  

3、财新：财政部近日调整了部分处室机构设置，单独设立个人所得税处，这或许

意味着个税改革将加快进度。  

4、央行公开市场周四净回笼 50 亿元。银行间债市现券收益率上行；Shibor 利率全

线飘红。  

5、海通姜超：随着物价从通胀到通缩的转化，今年表现最好的房地产和大宗商品

在通缩环境下将失去配置价值，而金融资产将成首选；不过建议短期谨慎为上，配

置安全资产。  

6、经济参考报：多家社会监测机构分析称，本身疲软的国际油市在特朗普意外胜

选这一黑天鹅事件搅动下，短期内将维持震荡走势，预计 11 月 16 日（下周三）国

内成品油零售限价将迎来年内最大跌幅，幅度或超过 300 元 /吨。   

7、经济参考报：国家统计局将于下周一发布消费、投资、工业增加值等多项国民

经济运行数据。综合多家机构预测，尽管有国庆长假的扰动，但整体看 10 月实体

经济数据有望延续 8、9 两月的温和回稳趋势。  
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海外新闻  

1、美国 11 月 5 日当周初请失业金人数 25.4 万，预期 26 万，前值 26.5 万。初请

失业金人数连续 88 周处于 30 万关口下方，为 1970 年以来最长连续周期。路透评

美国初请失业金数据：美联储有很大可能在 12 月加息。  

2、美国现任总统奥巴马：与下任总统特朗普讨论了内政外交。  

3、据外媒：美联储主席耶伦 11 月 17 日将在联合经济委员会作证。  

4、韩国检方或将于下周后半周对韩国总统朴槿惠进行调查。这是韩国检方史上第

一次对在任总统进行调查。  

5、日本众议院通过 TPP 法案。美国参议院官员：已确定 TPP 年内不会提交国会。 

6、标普：确认美国 AA+/A-1+评级，前景展望稳定；预计美国制度上的优势会支持

特朗普政策。惠誉：近期而言，特朗普大选获胜不会对美国的 “AAA”主权信用评级

及其 “稳定 ”评级前景造成影响。  
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