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    观点与策略 

 

贵金属 

上周在美国大选的影响下，金价经历了大起大落，美黄金一度飙升至 1340 美元/盎司，但随着市

场避险情绪消散，金价跌至今年 6 月以来的新低，美黄金跌破 1250 美元/盎司一线支撑后回落至

1220 美元/盎司附近。在市场情绪趋于稳定后，不断提升的美联储 12 月加息预期将继续令金价承

压，短期来看金价走势将继续趋弱，但从长期来看，黄金价格依然将受到提振。操作，短线谨慎持

有，长线多单逢低买入。  

有色金属 

伦铜周五下跌，因受特朗普意外赢得美国大选及中国需求前景改善带动，铜价急升录得自 2011 年

以来最佳周度表现后，投资者锁定利润，获利出逃。值得注意的是，11 月 11 日上海期货交易对铜

仓位采取了新的限制措施，以抑制过热交易。同时由于短期期铜价格涨势过猛，市场对特朗普政策

的反应过早，且增加基建开支计划的可行性仍存疑，因而逻辑上短期价格预计有回落的风险，中长

期看好铜价走势，操作上仍以偏强格局对待，但也需警惕盘中或有的波动性。  操作建议：多单继

续持有  

化工（甲醇）  

据初步估算， 沿海地区 11 月 11 日至 11 月 20 日抵港进口船货数量在 24.60 万-25 万吨（排除推

迟到港的情况下）。其中江苏预估到港在 10.63 万-11 万吨，而浙江预估到港量在 9.47 万-10 万吨，

华南预估进口船货到港 4.50 万吨附近。下游需求方面， 据了解由于进口货源紧张，兴兴目前降负

至 9 成，宁波富德负荷从 110%降至 100%，而且听闻下周互联网大会，兴兴有进一步降负的可能

性。 近期到港量相对较多而下游需求将有所缩减，预计甲醇短期将阶段性回调，但是深跌的可能
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性不大。整体来看，11 月甲醇的基本面相对 10 月或转弱，操作上建议波段操作为主，关注后期实

际的到港数量和节奏以及下游开工情况。 

化工（聚烯烃） 

宏观预期带动下商品整体走强，聚烯烃继续强势上涨。现货快速跟涨，买盘询盘为主，贸易商多封

盘成交少。盘面快速上涨行情进一步锁定社会库存，上游库存持续低位难以累积，现货偏紧局面预

计将会持续，后续强势震荡为主。短多逢低买  

油脂油料 

上周五豆类品种大幅回落，修复上周大部分涨幅。美豆价格整体出现小幅下跌，但预计下方空间有

限。由于供应端情况基本已经确定，市场将焦点转向需求端。而国内短期豆粕供应压力还未体现，

加上对于美豆上涨的预期增强，油厂挺价意愿增加。而油脂方面受到棕榈油减产预期带动，继续维

持强势，豆类价格仍将以震荡上行为主，投资者多单逢低入场 

白糖 

上周五原糖市场摆脱雷亚尔继续走弱影响，因担忧巴西降雨天气影响压榨工作，期价止跌企稳。上

周五国内商品市场夜盘大幅波动瞬间崩盘，白糖也未能幸免，一度跌至 6720 附近随后企稳。相对

于其他品种，白糖投资者较为理性，并未出现暴涨暴跌行情。上周期现价格稳中有升，目前新糖生

产正逐步展开，但集中供应仍需时间，预计期价回调幅度有限，但考虑到目前期货市场投机气氛较

大，期价波动剧烈，投资者谨慎为好，观望为主。部分激进者可逢急跌轻仓滚动试多。 

棉花 

上周郑棉走势跌宕起伏。因期货 15500-15700 元/吨以上为套保重压区，周五郑棉的上涨高度实

际上得不到基本面的支持；周五夜盘过后的价格回归。除去资金面影响，当前时间窗口支持多头的
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依据为 1、新疆运力紧张；2、纺企库存消耗，面临补库刚需。从短期来看，在不考虑不理性因素

及系统性风险的前提下，郑棉或呈现偏强震荡走势。从中长期看，我们仍认为郑棉内有新棉上市压

力，外有低价棉、纱压力，上方空间有限。操作上暂建议谨慎投资者以观望为主。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 281.75 -4.4 -1.54%

白银 4452 179 4.19%

铜 46700 2790 6.35%

铝 14105 45 0.32%

铅 17450 50 0.29%

锌 20910 65 0.31%

螺纹钢 3126 139 4.65%

热卷 3480 134 4.00%

橡胶 16390 470 2.95%

大豆 3930 56 1.45%

玉米 1642 19 1.17%

豆粕 3005 10 0.33%

豆油 6808 84 1.25%

棕榈油 6328 154 2.49%

鸡蛋 3819 -27 -0.70%

焦煤 1563 67.5 4.51%

焦炭 2139 42.5 2.03%

铁矿石 614.5 26.5 4.51%

胶合板 95.75 2.1 2.24%

纤维板 49.65 0 0.00%

LLDPE 10275 15 0.15%

PVC 8040 205 2.62%

聚丙烯 9070 161 1.81%

棉花 16270 675 4.33%

白糖 6823 7 0.10%

强麦 2894 10 0.35%

菜粕 2405 80 3.44%

菜籽油 7056 148 2.14%

动力煤 644.4 20.8 3.34%

PTA 5172 180 3.61%

甲醇 2468 71 2.96%

玻璃 1302 37 2.92%

股指 3416.8 37.4 1.11%

国债 100.9 -0.15 -0.15%
中金所

涨跌幅

上
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5559 -58.00 -1.03%

LME_铝3 1749.5 -19.00 -1.07%

LME_铅3 2128 -10.00 -0.47%

LME_锌3 2479.5 -41.00 -1.63%

COMEX黄金 1227.4 -31.20 -2.48%

COMEX白银 17.37 -1.24 -6.66%

NYMEX原油 43.9 -0.39 -0.88%

东京胶 205.5 6.90 3.47%

CBOT大豆 988 -12.75 -1.27%

CBOT玉米 340.5 -2.50 -0.73%

CBOT豆粕 308.6 -4.30 -1.37%

CBOT豆油 34.44 -0.39 -1.12%

ICE棉花 69.18 -0.80 -1.14%

ICE白糖 21.77 0.19 0.88%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、统计局将于 11 月 14 日发布消费、投资、工业增加值等多项经济数据。机构预

测，尽管有国庆长假的扰动，但整体看 10 月实体经济数据有望延续 8、9 两月的温

和回稳趋势。   

2、新华社发文称，要坚定不移把国企改革向纵深推进。在全面深化改革的大棋局

中，国企改革是重中之重，是必须牵好的 “牛鼻子 ”，要坚决破除体制机制障碍，让

国企成为市场经济的弄潮儿。  

3、本周央行公开市场有 5750 亿逆回购到期，100 亿央票到期，无正回购到期。此

外周三将有 1150 亿 MLF 到期。市场人士称，11 月企业缴税压力不大，但在流动

性供求紧平衡格局下，仍需警惕不利因素造成的边际冲击。  

4、发改委秘书长李朴民：在一系列促投资稳增长政策措施的综合作用下，投资增

速出现企稳回升迹象，但固定资产投资仍面临下行压力。  

5、中国证券报：截至目前，近七成央企实现混合所有制，首批 7 家垄断类央企混

改试点方案即将批复。各地所监管企业共开展了 135 项重组整合，36 家省级国资

委改组组建了 142 家国有资本投资运营公司，全国国资委系统的国有控股上市公司

已达 1082 家。  

海外新闻  

1、当地时间 11 月 14 日 0 时 2 分，新西兰南岛中部地区发生 7.5 级地震。此后，5

级以上余震频发，主要集中在新西兰南岛东北部地区。新西兰总理约翰·基确认，

至少两人在当天地震中丧生。新西兰证券交易所称周一将会正常交易。  

2、韩国检方在调查总统朴槿惠 “亲信干政 ”丑闻中，质询韩国现代集团创始人和韩华

集团总裁，预计三星集团继承人李在镕也将被质询。韩国检方希望在周二或周三前

质询朴槿惠，调查总统的方式未定，但原则为面对面调查。  

3、国际货币基金（ IMF）组织批准为埃及提供 120 亿美元的三年期贷款，以帮助

埃及走出经济危机，其中 27.5 亿美元将立即到账。  
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4、丹斯克银行：特朗普的政策仍是下周市场关注的重点；目前金融市场似乎已恢

复，因其认为特朗普发表的言论变得更温和；数据方面，下周二将公布美国 10 月

零售销售数据，在疲软的第三季后，零售销售能否提振值得关注。  
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