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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价在反弹后重新回落，美黄金跌回1210美元/盎司一线附近，目前市场对于美联储12月加息

的预期已经升至极高的概率，美联储12月加息已是市场默认的事件，预计将继续令金价上方承压。

而在特朗普当选后市场预计财政刺激计划会推高通胀，预计会继续抬高美元，提振美债收益率，或

将继续令金价受到压制。在美联储12月会议前，黄金上方空间不大，可能将继续延续弱势。美黄

金重点关注1200美元/盎司关口支撑情况。操作，短线谨慎操作。  

有色金属 

大宗商品整体上攻，伦铜高开于5566美元/吨，开盘后多头纷纷增仓涌入，伦铜急涨至日内高位5687

美元/吨，接近两周前高位，而后部分多头获利了结，铜价高位回调，铜价回落盘整，今日伦铜重

心再度上移，市场多头氛围重新回归，日均线支撑表现良好。消息方面，据上海证券报消息，从2016

亚洲铜业周上了解到，今年全球精炼铜市场处于紧平衡状态，中国需求增长为一大亮点，而明年，

全球铜矿供应增速或将放缓。投资建议：长线多单继续持有  

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区11月18日至11月30日抵港进口船货数量在21.85万-22万吨（排除推迟到港

的情况下）。其中江苏预估到港在13.68万-14万吨，而浙江预估到港量在5.47万-6万吨。 部分船

期存在推迟装港卸货的情况。下游需求方面，虽然兴兴目前降负至9成，宁波富德负荷从110%降

至100%，但考虑到月底有纸货交割，预计甲醇短期维持震荡偏强， 操作上前期短多逢低持有。 

化工（聚烯烃） 

商品整体氛围转强，聚烯烃期货跟涨。现货价格跟涨，L华北9670左右，PP华东8700，成交一般，
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下游对涨价接受意愿弱。华北大雪天气影响找车困难，影响发货，导致部分贸易商补货。短多波段

操作，买PP空L持有  

油脂油料 

隔夜美豆延续上行，主要受到美豆出口检验数据提振。由于供应端情况基本已经确定，市场将焦点

转向需求端，豆类处于易涨难跌格局当中。而国内短期豆粕供应压力还未体现，加上对于美豆上涨

的预期增强，油厂挺价意愿增加。而油脂方面受到棕榈油减产预期带动，继续维持强势，预计豆类

价格以底部逐渐抬高的震荡行情为主，投资者多单持有 

白糖 

隔夜原糖大跌3%，失守20美分关键支撑位至9月初最低水平。基金纷纷离场寻求有更好回报的市

场。郑糖夜盘窄幅震荡，走势较为理性。目前广西已有8家糖厂开榨，同比增加3家，新糖供应还

是偏少。现货报价较为坚挺。短期盘面受资金影响较大，另外外盘下跌容易带来跟跌效应，无单者

观望为主。  

棉花 

夜盘郑棉高位震荡。隔夜ice震荡，收于72.24c/lb，微幅收跌0.14%。 昨日mcx主力偏弱，收于

19110rs/bale，较前交易日跌180rs/bale.消息方面，据称印度棉农开始逐渐接受支票，因大额货

币废除带来的供应紧张或逐步缓解。当前时间窗口郑棉较为强势，主要依据有：外盘强势；因天气

等影响，新疆运力紧张；纺企库存消耗，面临补库刚需。近期郑棉走势偏强，然其主要依据的“运

力紧张”主要影响节奏，“外盘强势”或与印度短时供应紧张有关，均对长期供应影响有限。操作

上不建议追高。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 276.25 0.7 0.25%

白银 4166 35 0.85%

铜 46210 1090 2.42%

铝 14210 120 0.85%

铅 19095 865 4.74%

锌 21800 435 2.04%

螺纹钢 2900 186 6.85%

热卷 3342 191 6.06%

沥青 2326 80 3.56%

橡胶 18065 420 2.38%

大豆 3815 44 1.17%

玉米 1566 19 1.23%

豆粕 2925 70 2.45%

豆油 6734 8 0.12%

棕榈油 6206 -54 -0.86%

鸡蛋 3685 1 0.03%

焦煤 1598.5 115.5 7.79%

焦炭 2183.5 161.5 7.99%

铁矿石 580.5 28 5.07%

胶合板 104.2 -0.8 -0.76%

纤维板 64.4 4.75 7.96%

LLDPE 9775 165 1.72%

PVC 7535 140 1.89%

聚丙烯 8747 232 2.72%

棉花 16320 -60 -0.37%

白糖 6865 24 0.35%

强麦 2927 26 0.90%

菜粕 2414 31 1.30%

菜籽油 7086 206 2.99%

动力煤 616.8 9.6 1.58%

PTA 5100 72 1.43%

甲醇 2590 21 0.82%

玻璃 1285 55 4.47%

股指 3450.8 35.8 1.05%

国债 100.44 -0.01 -0.01%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5612 53.00 0.95%

LME_铝3 1760.5 42.00 2.44%

LME_铅3 2200 22.00 1.01%

LME_锌3 2614 39.00 1.51%

COMEX黄金 1212 -2.00 -0.16%

COMEX白银 16.73 0.05 0.30%

NYMEX原油 47.9 -0.43 -0.89%

东京胶 229.5 5.40 2.41%

CBOT大豆 1031.5 11.50 1.13%

CBOT玉米 358.75 1.25 0.35%

CBOT豆粕 327.9 5.10 1.58%

CBOT豆油 34.81 -0.10 -0.29%

ICE白糖 19.74 -0.64 -3.14%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、李克强：要围绕重点领域、关键环节继续加大放权力度；完善负面清单、权力

清单、责任清单等制度，确保关联、相近类别审批事项 “全链条 ”取消或下放，放宽

市场准入，方便社会资本进入。  

2、汪洋：中国拭目以待特朗普政府怎么做；中美关系前景一定看好；中美贸易逆

势而上，年增速超过 7%；中美经济合作动力是正面面对和积极管控分歧；中国对

外开放的基本国策不会变。  

3、央行周二进行 1000 亿元 7 天期逆回购、800 亿元 14 天期逆回购、150 亿元 28

天逆回购。当日公开市场有 1450 亿逆回购到期，因此当日净投放 500 亿，为连续

第八日净投放。  

4、Shibor 利率连续 9 个交易日全线上涨。隔夜 shibor 涨 0.2 个基点报 2.2730%；

7 天 Shibor 涨 0.20 个基点报 2.4500%；14 天 Shibor 涨 0.40 个基点报 2.5970%；

1 个月 Shibor 涨 0.96 个基点，报 2.7990%；3 个月 Shibor 涨 0.64 个基点报 2.9765%，

连续 24 个交易日上涨，为 2013 年 1 月以来的最长连涨周期。   

5、发改委：今年前 10 月，铁路完成固定资产投资 6234 亿元，为 2016 年投资计

划的 77.9%，同比增长 9.8%；公路建设累计完成固定资产投资 14478 亿元，为 2016

年投资计划的 87.7%，同比增 8.8%。  

 

海外新闻  

1、美国 10 月成屋销售年化总数 560 万户，创 2007 年以来新高，预期 544 万户，

前值由 547 万户修正为 549 万户。美国 10 月成屋销售年化月率 2%，预期 -0.70%，

前值由 3.20%修正为 3.60%。  

2、美国候任总统特朗普：没有排除对希拉里进行调查；之前一直不是选举人团制

度的支持者，直到现在；不想使极右组织变得活跃。据华尔街日报：特朗普据称倾

向于罗姆尼出任国务卿。  
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3、彭博：美联储下个月升息已成定局，市场猜测特朗普的通货再膨胀政策将意味

着加快货币紧缩速度。联邦基金期货合约的计算显示，市场暗示美联储在 12 月

13-14 日的会议上升息几率首度达到 100%。  

4、媒体援引消息人士报道称：意大利法院驳回了对 12 月 4 日宪法公投的异议。摩

根大通表示，意大利退出欧元区的可能性极低。  
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