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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价大幅下挫，美黄金在跌破1200美元/盎司关口后继续回落，最终跌至1180美元/盎司一线，

隔夜公布的美联储11月会议纪要显示显示出了12月加息或已成定局，加上昨日晚间公布的美国10

月耐用品订单以及美国11月Markit制造业PMI初值表现强劲，继续提升美元，令金价大幅回落。而

在特朗普当选后市场预计财政刺激计划会推高通胀，预计会继续抬高美元，或将继续令金价受到压

制。在美联储12月会议前，黄金上方空间不大，可能将继续延续弱势。操作，短线空单谨慎持有。  

有色金属 

伦铜开于5609美元/吨，开盘后探低5581.5美元/吨，随后多头增仓拉动铜价返升至日均线以上，

绕5620美元/吨震荡整理，午后伦铜再次上攻，摸高至5649.5美元/吨，而后多头高位平仓，铜价

回调，今日震荡走势。消息方面，监管局再次出手打压大宗商品，调整铜、铝、铅、锌、锡、镍的

保证金标准和涨幅限制，自2016年11月24日收盘结算时起，交易保证金标准由8%调整为9%，涨

跌幅度限制由6%调整为7%，大宗商品的做多热情被动受限。操作建议：暂时观望  

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区11月18日至11月30日抵港进口船货数量在21.85万-22万吨（排除推迟到港

的情况下）。其中江苏预估到港在13.68万-14万吨，而浙江预估到港量在5.47万-6万吨。 部分船

期存在推迟装港卸货的情况。下游需求方面，虽然兴兴目前降负至9成，宁波富德负荷从110%降

至100%，但考虑到月底有纸货交割，预计甲醇短期维持震荡偏强， 操作上前期短多逢低持有。 

化工（聚烯烃） 

昨日聚烯烃期货大幅下跌，短期内波动幅度大，下游接货谨慎，L华北L1701-50报价，PP华东平
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水报，成交少。短期内波动幅度大，单边谨慎。流动性充足带来的升水褪去，推荐反套逻辑。买PP

空L继续持有  

油脂油料 

隔夜美豆震荡上行为主，但进一步上涨动力减弱。由于供应端情况基本已经确定，市场将焦点转向

需求端，豆类处于易涨难跌格局当中。而国内短期豆粕供应压力还未体现，加上对于美豆上涨的预

期增强，油厂挺价意愿增加。而油脂方面受到棕榈油减产预期带动，继续维持强势，预计豆类价格

以底部逐渐抬高的震荡行情为主，关注晚间美豆出口装船数据，投资者多单持有 

白糖 

隔夜原糖继续走弱，雷亚尔疲弱加上基金继续缩减多头头寸，使得期价回归至9月初最低水平。郑

糖夜盘震荡回升至6800上方，相较于外盘更为强势。目前广西已有11家糖厂开榨，同比持平，新

糖供应偏少，报价坚挺，陈糖库存同比偏低支撑国内价格强于外盘，但原糖逐步回落拉低进口成本，

限制国内涨幅，暂观望。  

棉花 

夜盘郑棉继续高位震荡。ice收于71.72，微跌0.72%。mcx12月合约围绕19110rs/bale上下震荡. 据

称印度棉农开始逐渐接受支票，因大额货币废除带来的供应紧张或逐步缓解，MCX涨势暂缓。当

前时间窗口郑棉较为强势的主要依据有：因天气等影响，新疆运力紧张；纺企库存消耗，面临补库

刚需。然“运力紧张”主要影响节奏。操作上不建议追高。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 276.6 0.35 0.13%

白银 4159 -7 -0.17%

铜 45760 -450 -0.97%

铝 13860 -350 -2.46%

铅 19170 75 0.39%

锌 21590 -210 -0.96%

螺纹钢 2954 54 1.86%

热卷 3424 82 2.45%

沥青 2348 22 0.95%

橡胶 18085 20 0.11%

大豆 3842 27 0.71%

玉米 1560 -6 -0.38%

豆粕 2948 23 0.79%

豆油 6824 90 1.34%

棕榈油 6092 -114 -1.84%

鸡蛋 3700 15 0.41%

焦煤 1566 -32.5 -2.03%

焦炭 2160 -23.5 -1.08%

铁矿石 616.5 36 6.20%

胶合板 104.7 0.5 0.48%

纤维板 67.2 2.8 4.35%

LLDPE 9525 -250 -2.56%

PVC 7405 -130 -1.73%

聚丙烯 8514 -233 -2.66%

棉花 16160 -160 -0.98%

白糖 6799 -66 -0.96%

强麦 2932 5 0.17%

菜粕 2412 -2 -0.08%

菜籽油 7072 -14 -0.20%

动力煤 611.2 -5.6 -0.91%

PTA 5094 -6 -0.12%

甲醇 2570 -20 -0.77%

玻璃 1281 -4 -0.31%

股指 3458.6 7.8 0.23%

国债 100.69 0.25 0.25%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5768 156.00 2.78%

LME_铝3 1779 18.50 1.05%

LME_铅3 2238 38.00 1.73%

LME_锌3 2706 92.00 3.52%

COMEX黄金 1187.8 -24.20 -2.00%

COMEX白银 16.44 -0.29 -1.73%

NYMEX原油 47.94 0.04 0.08%

CBOT大豆 1035 6.00 0.58%

CBOT玉米 359 0.50 0.14%

CBOT豆粕 318.9 -9.50 -2.89%

CBOT豆油 37.07 2.26 6.49%

ICE棉花 71.72 -0.52 -0.72%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、央行周三净投放 500 亿。彭博援引交易员称，中国央行就 7 天、14 天、28 天

期逆回购操作需求询量。Shibor 利率连续 10 个交易日全线上涨。  

2、国土部：未来将禁止类、淘汰类、不符合安全生产和环保要求的产业用地，以

及老城区、城中村、棚户区、老工业区等作为改造开发重点；考虑到各地情况千差

万别，要求市县人民政府严格控制改造开发范围。  

4、汪洋：预计未来 5 年中国利用外资总额达到 5000 亿美元；相信中美关系会达到

一个新高度；中国对外开放的基本国策不会变。  

5、银监会于学军：近两年地方政府从银行放贷、债务置换等融了不少资金，尤其

去年下半年后，政策性和商业银行给各级政府放贷，一些地区银行甚至对政府进行

公关。  

6、11 月以来，发改委官方网站披露了 8 个铁路公路项目的批复公告，总投资额达

2681 亿元。据统计，这些项目多是中西部基础设施项目。专家表示，中西部地区

尤其是西部地区在交通基础设施方面存在短板，未来几年交通投资力度仍会加大。 

7、中信证券：预计 2017 年 GDP 增长 6.5%，而 CPI 小幅下行至 1.7%，PPI 继续

回升至 1.6%；A 股将整体受益于地产新政，因地产新政而从楼市挤出的资金将迁

移至股市；2017 年人民币兑美元将跌至 7.3 一线。  

8、光大证券彭文生：整个社会是一个资产负债表，在负债端是杠杆问题，在资产

端是房地产问题；去杠杆必须要和房地产去泡沫或者抑制泡沫联系在一起；否则降

低债务负担，可能会带来更大的问题。  

海外新闻  

1、美联储 11 月份 FOMC 会议纪要：决策者们基本同意加息可能性继续增强。在

票委与非票委之中，大多数与会者称， “相对迅速地 ”加息可能非常适宜；部分与会

者辩称，应当在 12 月份加息，以保留美联储信誉；几乎所有票委认为，经济前景
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所面临的短期风险 “大体平衡 ”；委员推迟对长期政策框架的决策；有两名委员倾向

在 11 月加息 25 个基点。  

2、美国 10 月耐用品订单环比升 4.8%，预期增 1.5%，前值由降 0.3%修正为升 0.4%。

美国至 11 月 19 日当周初请失业金人数 25.1 万，连续第 90 周低于 30 万关口，预

期 25 万。  

3、美国 11 月 Markit 制造业 PMI 初值 53.9，录得 2015 年 10 月来最高水平，预期

53.5，前值 53.4。市场研究机构 Markit 表示，美国 11 月 Markit 制造业在大选后表

现强劲；美国 11 月 Markit 制造业为美联储 12 月加息提供了支撑。  

4、美国 11 月密歇根大学消费者信心指数终值 93.80，创 5 月以来新高，预期 91.60，

前值 91.60。美国 11 月密歇根大学消费者现况指数终值 107.3，预期 105.9，前值

105.9。美国 11 月密歇根大学消费者预期指数终值 85.2，创 2015 年 6 月以来新高，

预期 80.3，前值 82.5。  

5、摩根大通：自 11 月 1-2 日 FOMC 会议以来，经济数据总体有利，而此次会议

的纪要显示决策者已经准备 12 月份加息；依然预计 2017 年两次加息，FOMC 将

继续辩论劳动力市场的松弛和失业问题市场显然已经考虑到经济增长和通货膨胀

前景的好转。  
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