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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价维持弱势震荡，美黄金在维持1180美元/盎司一线盘整后进入感恩节休市，在本周公布的

美国良好的经济数据以及美联储11月会议纪要的影响下，美联储12月加息基本已成市场默认定局，

继续提振美元指数至新高，令金价大幅回落。而在特朗普当选后市场预计财政刺激计划会推高通胀，

预计会继续抬高美元，提振美债收益率，或将继续令金价受到压制。在美联储12月会议前，黄金

上方空间不大，可能将继续延续弱势。操作，短线空单谨慎持有。  

有色金属 

伦铜跳空高开于5798美元/吨，开盘后大宗商品集体上涨，伦铜快速飙涨，增仓上行，快速站上5900

美元后，上涨速度放缓，围绕5900-5927吨美元做高位盘整。后美元拉涨至102.50，再创14年新

高，伦铜多头获利平仓，伦铜回落。今日伦铜暴涨，在全球通胀预期的背景下，投机资金的力量占

主导，预计伦铜涨势难抑，短期内维持看多思路，今日美国感恩节休市，或将影响一部分投机资金

力量。数据方面。隔夜公布的德国经济数据普遍向好，无论是德国11月IFO商业景气指数还是11

月GfK消费者信心指数均维持在年内较高水平，德国第三季度GDP也与初值持平，显示德国经济前

景持续向好。数据公布后，欧元小幅受振。投资建议：多头继续持有 

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区11月18日至11月30日抵港进口船货数量在21.85万-22万吨（排除推迟到港

的情况下）。下游需求方面，虽然兴兴目前降负至9成，宁波富德负荷从110%降至100%，但考虑

到月底有纸货交割，预计甲醇短期深跌可能性不大， 操作上短多逢低持有。 
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化工（聚烯烃） 

聚烯烃期货上午冲高回落震荡，贸易商积极出货。下午跳水快，报盘出货节奏放缓。L、PP现货目

前平水报价为主，成交一般。短期内波动幅度大，单边谨慎。推荐反套逻辑，买PP空L继续持有  

油脂油料 

隔夜美豆感恩节休市，豆粕延续震荡走势。由于供应端情况基本已经确定，市场将焦点转向需求端，

豆类处于易涨难跌格局当中。而国内短期豆粕供应压力还未体现，加上对于美豆上涨的预期增强，

油厂挺价意愿增加。但近期油厂压榨利润持续走高加上美豆陆续到港，豆粕进一步上行动力有限，

预计豆类价格以底部逐渐抬高的震荡行情为主，投资者多单适当离场 

白糖 

隔夜原糖休市，郑糖夜盘继续高开高走刷出新高后减仓回落至6900一线。昨日公布的10月进口数

据同比减少支撑盘面，但也符合预期。目前广西已有11家糖厂开榨，同比持平，新糖供应偏少，

报价坚挺，陈糖库存同比偏低使得国内价格强于外盘，近期盘面受资金扰动明显，但要防范外盘弱

势的连带效应，无单暂观望。  

棉花 

夜盘郑棉继续高位震。外盘感恩休市。当前时间窗口郑棉较为强势的主要依据有：因天气等影响，

新疆运力紧张；纺企库存消耗，面临补库刚需。然“运力紧张”主要影响节奏。操作上不建议追高。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 273.7 -2.9 -1.05%

白银 4129 -30 -0.72%

铜 48210 2450 5.35%

铝 13900 40 0.29%

铅 19880 710 3.70%

锌 22570 980 4.54%

螺纹钢 2951 -3 -0.10%

热卷 3399 -25 -0.73%

沥青 2312 -36 -1.53%

橡胶 18270 185 1.02%

大豆 3816 -26 -0.68%

玉米 1543 -17 -1.09%

豆粕 2939 -9 -0.31%

豆油 7042 218 3.19%

棕榈油 6220 128 2.10%

鸡蛋 3624 -76 -2.05%

焦煤 1544 -22 -1.40%

焦炭 2119 -41 -1.90%

铁矿石 622 5.5 0.89%

胶合板 105.35 0.65 0.62%

纤维板 68.3 1.1 1.64%

LLDPE 9325 -200 -2.10%

PVC 7440 35 0.47%

聚丙烯 8464 -50 -0.59%

棉花 16180 20 0.12%

白糖 6923 124 1.82%

强麦 2940 8 0.27%

菜粕 2377 -35 -1.45%

菜籽油 7336 264 3.73%

动力煤 608.2 -3 -0.49%

PTA 5158 64 1.26%

甲醇 2519 -51 -1.98%

玻璃 1274 -7 -0.55%

股指 3464.8 6.2 0.18%

国债 100.65 -0.04 -0.04%
中金所

涨跌幅

上
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国务院常务会议：目前全年钢铁煤炭行业化解淘汰过剩落后产能的任务基本完

成；下一步，要统筹去产能与保供给、稳价格；继续鼓励优势企业加大兼并重组力

度。  

2、商务部：中国将与东盟合作尽快结束 RCEP（区域全面经济伙伴关系）的谈判；

不论 TPP（跨太平洋伙伴关系协议）和 RCEP 的走向如何，中国都将继续深化改革。 

3、央行周四进行 600 亿元 7 天期逆回购、450 亿元 14 天期逆回购、100 亿元 28

天逆回购。当日公开市场有 2000 亿逆回购到期，因此当日净回笼 850 亿，结束连

续 9 个交易日净投放。Shibor 利率持续 11 个交易日全线上涨。  

4、汇丰屈宏斌：若特朗普对中国进口征收 45%关税，中国对美国出口将降低 52%，

占中国出口总额的 9%，名义 GDP 下降 2%左右；中国政府可能采取报复性贸易政

策应对；中国未来可能更多转向与其他新兴市场地区的贸易和投资。  

5、中国证券报：市场人士指出，考虑到人民币贬值压力犹存、资本外流压力依然

较大、通胀预期升温、年末季度性因素等，预计未来一段时间内资金面将延续稳中

偏紧格局。  

6、经济参考报：从多家社会监测机构了解到，欧佩克冻产协议有望达成的消息导

致本周国际油价整体上涨，原油变化率持续正值上涨，下周三国内成品油价格可能

迎来上调，幅度或在 140 元 /吨以上。   

 

海外新闻  

1、德国第三季度经济经调整同比增长 1.7%；预估为 1.7%，第三季度经济环比增

长 0.2%；预估为 0.2%。  

2、欧洲央行管委兼德国央行行长魏德曼：希望循序渐进地退出欧洲央行的债券购

买计划；欧洲央行的货币政策非常具有扩张性。  
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3、华尔街日报：欧洲议会已经以压倒性优势的投票结果批准暂时性地冻结土耳其

加入欧盟的努力。  

4、波罗的海干散货指数跌 23 点或 1.9%，报 1201 点，逼近 1200 点关口，连跌 4

日。  

5、摩根大通：自 11 月 1-2 日 FOMC 会议以来公布的经济数据大多有利，市场显

然已考虑到经济增长和通货膨胀前景的好转，此次会议的纪要显示决策者已经准备

12 月份加息，12 月加息概率为 100%。  
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