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    观点与策略 

 

贵金属 

上周金价破位下行，美黄金跌破1200美元/盎司重要关口后继续下行，最终维持1180美元/盎司一

线弱势震荡。在上周公布的美国良好的经济数据以及美联储11月会议纪要的影响下，美联储12月

加息基本已成市场默认定局，预计将继续支撑美元，持续打压金价。而在特朗普当选后市场预计其

新的财政刺激计划将会推高通胀，预计会对美元继续提供支撑，提振美债收益率，或将继续令金价

受到压制。在美联储12月会议前，黄金上方空间不大，可能将继续延续弱势。操作以短线空单谨

慎持有为主。  

化工（甲醇）  

受烯烃装置频繁降负的影响， 甲醇本周整体高位回落。 对于后期行情，短期来看， 11月月底到

港量仍然不多，而下游需求方面，虽然兴兴降负至8成，但考虑到月底要纸货交割，预计短期继续

回落可能性不大。中期来看，虽然即将进入12月，市场预期传统下游需求将大幅萎缩，但目前来

看西北地区和山东、河北的套利空间打开，未来出货压力将有所减少，而华东地区12月的预估到

港量仍然不多，因此预计12月的基本面情况比11月要弱，但谨慎看空。 关注后期实际的到港数量

和节奏以及下游开工情况。 

化工（聚烯烃） 

L:农膜行业开工拐点已经出现，大棚膜的生产进入收尾阶段，后续需求可能小幅缩减。供应端福建

联合装置的故障检修预计不会持续太长时间；由于前期国内高价进口套利窗口打开，且中国市场价

格处于亚洲较高位置，远洋货大量流向中国，预计1月开始进口低端货面临集中到港压力，预计节

前供应将转向宽松。期货转向平水，套保商库存下降明显，中游库存转向下游。如同我们前几周的



  

  
 

      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

预期，LL行情延续反套逻辑，5月合约开始升水1月。期货定价的现货价格依然偏高位，反套继续

持有。 

PP：宁波福基即将出产品，投产后将增加华东区域供应量。青海盐湖装置计划月底试车，但本身

装置体量不大、距离华东路途遥远运输困难，实质影响有限。家电汽车提升PP共聚需求，新装置

投产大环境下交割品PP拉丝实质供应增量同比没有增长。短期内宁波福基的投产将缓解华东供应

偏紧问题，但中长期看需求依然向好；环保压力下回料供应减少；进口缩减；丙烯价格坚挺、煤炭、

甲醇价格高涨提升煤制PP成本，使得PP价格被低估。1-5反套，05合约L-PP价差缩小。  

油脂油料 

上周豆类价格以震荡上行为主，虽然美豆单产预估被上调至52.5蒲式耳/英亩，但市场短期表现为

利空出尽。在供应段压力基本确定的情况下，市场焦点转向需求端，美豆出口依旧旺盛支撑豆类价

格整体走高。但国内随着美豆陆续大纲，预计未来1-2周时间内走势整体弱于美豆，但整体仍延续

震荡上行走势，投资者多单逢低入场。  

白糖 

受缅甸战乱和进口糖数据影响，郑糖上周放量增仓上行，一举站上7000 大关，上周现货价格也跟

随期价普遍上调，南方地区涨幅较大，库存偏紧，北方价格持稳，成交一般。对于目前的市场来看，

整体向上格局不变，但上行高度还有待确定，高位追涨需要格外谨慎，时刻注意仓量变化，多看少

动为宜  

棉花 

上周四发改委公布关于国储棉轮出的公告，报告实质上为9号文件在新年度的细化，否定了2月前

轮入的可能，基本符合预期。因符合预期且留给市场3个多月的消化、反应时间，本次公告虽对市

场心理短期有冲击，但长期影响偏中性。上周内外盘皆呈弱势。本周郑盘或继续以震荡整理为主，
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操作上建议观望。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 271.4 -2.3 -0.84%

白银 4119 -10 -0.24%

铜 48100 -110 -0.23%

铝 13825 -75 -0.54%

铅 20180 300 1.51%

锌 23045 475 2.10%

螺纹钢 3154 203 6.88%

热卷 3551 152 4.47%

沥青 2288 -24 -1.04%

橡胶 18420 150 0.82%

大豆 3828 12 0.31%

玉米 1520 -23 -1.49%

豆粕 2928 -11 -0.37%

豆油 7162 120 1.70%

棕榈油 6322 102 1.64%

鸡蛋 3576 -48 -1.32%

焦煤 1582 38 2.46%

焦炭 2143 24 1.13%

铁矿石 613 -9 -1.45%

胶合板 101.4 -3.95 -3.75%

纤维板 67.85 -0.45 -0.66%

LLDPE 9335 10 0.11%

PVC 7305 -135 -1.81%

聚丙烯 8396 -68 -0.80%

棉花 15785 -395 -2.44%

白糖 6952 29 0.42%

强麦 2935 -5 -0.17%

菜粕 2393 16 0.67%

菜籽油 7548 212 2.89%

动力煤 607.4 -0.8 -0.13%

PTA 5148 -10 -0.19%

甲醇 2504 -15 -0.60%

玻璃 1276 2 0.16%

股指 3517 52.2 1.51%

国债 100.57 -0.08 -0.08%
中金所

涨跌幅

上
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期
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、中共中央、国务院发布完善产权保护制度依法保护产权的意见，要求推进产权

保护法治化；深化国有企业和国有资产监督管理体制改革，进一步明晰国有产权所

有者和代理人关系，推动实现国有企业股权多元化和公司治理现代化。  

2、完善产权保护制度意见解决八大产权问题：平等保护非公有产权和国有产权，

遵循法不溯及既往等原则，涉案财产处置依法慎重采取强制措施，解决 “新官不理

旧账 ”，研究土地使用权到期后续期法律安排，强征强拆要给予公平合理补偿，防

止国资 “蛀虫 ”，提高知识产权侵权法定赔偿上限。  

3、统计局：中国 10 月规模以上工业企业利润总额 6161 亿元，同比增 9.8%，增

速比 9 月加快 2.1 个百分点，连续 8 个月正增长。   

4、海通姜超：10 月工业利润增速小幅反弹，但仍低于 7-8 月增速；当前地产销量、

发电耗煤增速均出现下滑，本轮库存回补力度有限，或制约未来经济改善。   

5、国家信息中心经济预测部主任祝宝良：2017 年虽然新增长动能会继续保持较快

增长，但其在经济中的比重尚不足 20%，难以替代房地产、汽车等传统制造业的作

用，经济增长会惯性下滑到 6.5%左右。  

6、全国人大财经委员会副主任彭森：经济下行压力和低利率环境下货币政策面临

两难，房地产和资产泡沫限制货币进一步扩张，实体经济困难与资金脱实向虚矛盾

交织，金融、债务潜在风险上升。  

海外新闻  

1、新华社发文称，美个别 "摇摆州 "重新计票，难撼特朗普胜局；特朗普目前共获得

290 张选举人票，超出当选总统所需的 270 张，而希拉里只获得了 232 张选举人票；

但从目前已统计票数来看，这种可能性微乎其微。  

2、特朗普正考虑邀请的内阁成员中，不少是亿万富翁。新政府的身价可能高达 350

亿美元，这个数字高于全球 100 个国家 2015 年的 GDP，相当于刚果共和国 772

万人一年的产出。  
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      财经前瞻 
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