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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价企稳回升，美黄金重回1190美元/盎司一线上方，美元小幅回落，支撑金价反弹。 

目前美联储12月加息基本已成市场默认定局，预计将继续支撑美元，对金价持续产生压制

作用。而在特朗普当选后市场预计其新的财政刺激计划将会推高通胀和利率，预计会对美

元继续提供支撑，提振美债收益率，或将继续令金价承压。在美联储12月会议前，黄金上

方空间不大，可能将继续延续弱势。操作以短线空单谨慎持有为主。  

有色金属 

伦铜开于5881美元/吨，开盘后铜价短线探低至5820.5美元/吨，受到铜价收到支撑反弹至

日均线以上，稍作盘整后伦铜迅速拉涨，摸高至6045.5美元/吨，部分多头获利了结因而铜

价高位略做调整，短期来看，市场投机情绪高涨，伦铜强势攀升，刷新年内新高，短期目

标站稳6000美元/吨高位。消息方面，可关注11月达拉斯联储商业活动指数和欧央行行长

于欧洲议会经济与货币事务委员会季度听证会上发表介绍性声明。操作建议多单继续持有 

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区11月18日至11月30日抵港进口船货数量在21.85万-22万吨（排除推

迟到港的情况下），整体到港量不多。下游需求方面，虽有烯烃装置频繁降负，但考虑到

月底有纸货交割，预计甲醇延续震荡偏强， 操作上多单谨慎持有 

化工（聚烯烃） 

L:今日期货上午冲高后震荡，现货报价9550左右，成交一般。农膜行业开工拐点已经出现，

大棚膜的生产进入收尾阶段，后续需求可能小幅缩减。供应端福建联合装置的故障检修预

计不会持续太长时间；由于前期国内高价进口套利窗口打开，且中国市场价格处于亚洲较
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高位置，远洋货大量流向中国，预计1月开始进口低端货面临集中到港压力，预计节前供应

将转向宽松。期货转向平水，套保商库存下降明显，中游库存转向下游。如同我们前几周

的预期，LL行情延续反套逻辑，5月合约开始升水1月。期货定价的现货价格依然偏高位，

反套继续持有。 

PP：盘面震荡走强，现货报8450，下游补库成交尚可。宁波福基即将出产品，投产后将增

加华东区域供应量。青海盐湖装置计划月底试车，但本身装置体量不大、距离华东路途遥

远运输困难，实质影响有限。家电汽车提升PP共聚需求，新装置投产大环境下交割品PP拉

丝实质供应增量同比没有增长。短期内宁波福基的投产将缓解华东供应偏紧问题，但中长

期看需求依然向好；环保压力下回料供应减少；进口缩减；丙烯价格坚挺、煤炭、甲醇价

格高涨提升煤制PP成本，使得PP价格被低估。1-5反套，05合约L-PP价差缩小。  

油脂油料 

隔夜美豆延续震荡上行走势，虽然美豆单产预估被上调至52.5蒲式耳/英亩，但市场短期表

现为利空出尽。在供应段压力基本确定的情况下，市场焦点转向需求端，美豆出口依旧旺

盛支撑豆类价格整体走高。但国内随着美豆陆续大纲，预计未来1-2周时间内走势整体弱于

美豆，但整体仍延续震荡上行走势，投资者多单持有。  

白糖 

隔夜原糖继续震荡回升，雷亚尔走强助推期价走稳。郑糖夜盘继续强势表现1月逼近7300

大关。昨日现货价格也跟随期价大幅上调，陈糖停止报价，新糖南宁报价7230 增300元。

从目前的市场来看，食糖供应偏紧，整体向上格局不变，高位追涨需谨慎，时刻注意仓量

变化，前多持有。 
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棉花 

夜盘郑棉持续强势；昨日mcx12月午后大涨，收于19340，较前一交易日收高320个点。ICE

主力收于72.12，涨幅为1.22%。 昨日内外盘均表现强势。上周四发改委公布关于国储棉轮

出的公告，虽对市场心理短期有冲击，但长期影响偏中性。当前仍需关注新疆运力改善，

下游补库、采购情况；内外棉的价差演化情况。操作上建议观望。  
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商品期货主要数据一览 

国内收盘 

 

 

 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 273.8 2.4 0.88%

白银 4211 92 2.23%

铜 49580 1480 3.08%

铝 13975 150 1.08%

铅 21635 1455 7.21%

锌 24410 1365 5.92%

螺纹钢 3332 178 5.64%

热卷 3620 69 1.94%

沥青 2342 54 2.36%

橡胶 19390 970 5.27%

大豆 3895 67 1.75%

玉米 1531 11 0.72%

豆粕 3011 83 2.83%

豆油 7200 38 0.53%

棕榈油 6338 16 0.25%

鸡蛋 3627 51 1.43%

焦煤 1588.5 6.5 0.41%

焦炭 2199.5 56.5 2.64%

铁矿石 622.5 9.5 1.55%

胶合板 98.2 -3.2 -3.16%

纤维板 68.7 0.85 1.25%

LLDPE 9655 320 3.43%

PVC 7275 -30 -0.41%

聚丙烯 8478 82 0.98%

棉花 16255 470 2.98%

白糖 7207 255 3.67%

强麦 2941 6 0.20%

菜粕 2534 141 5.89%

菜籽油 7592 44 0.58%

动力煤 611.2 3.8 0.63%

PTA 5188 40 0.78%

甲醇 2540 36 1.44%

玻璃 1301 25 1.96%

股指 3532.4 15.4 0.44%

国债 100.62 0.05 0.05%
中金所

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国务院：进一步扩大旅游文化体育健康养老教育培训等领域消费；引导社

会资本加大投入力度，大力促进传统实物消费扩大升级；促进体育与旅游融

合发展，推进职业联赛改革。  

2、发改委、央行等四部门答记者问时称，中国对外投资的方针政策和管理原

则是明确的，即坚持实施新一轮高水平对外开放，坚持实施 “走出去 ”战略，坚

持实行以备案制为主的对外投资管理方式，按有关规定对一些企业对外投资

项目进行核实。  

3、一财：《中共中央国务院关于完善产权保护制度依法保护产权的意见》正

式对外公布，严禁地方政府违约毁约；第七条完善政府守信践诺机制是给 PPP

吃定心丸。  

4、央行周一进行 1750 亿逆回购操作，当日净回笼 200 亿。Shibor 利率连续

第 13 个交易日全线上涨。天风固收：短期内在利率走廊框架下资金继续紧平

衡，货币市场利率料将继续维持区间内震荡。  

5、发改委：10 月份全国铁路完成货运量 3.07 亿吨  同比增长 11.2%。1-10

月份全国铁路累计完成货运量 27.11 亿吨，同比下降 3.3%。  

6、发改委 11 月已累计批复铁路项目 4829.95 亿元。专家表示， “经济托底 ”

叠加 “需求拉动 ”，轨道交通基础建设进入第三次发展浪潮。“十三五 ”期间，铁

路行业投资总额将超 3.8 万亿元，持续维持高位。   

7、经济参考报：我国内贸流通改革试点可复制推广经验清单正在最后敲定阶

段，近期将会正式发布。涉及流通基础设施建设、商业诚信体系建设、内贸

流通领域立法等几个方面的数十项经验有望推向全国。  

海外新闻  

1、美国 11 月达拉斯联储商业活动指数 10.2，预期 1.5，前值 -1.5。  

2、美联社报道，密歇根州证实特朗普赢得该州选票。  
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3、欧洲央行行长德拉吉：2016 年欧元区经济展现出了韧性；欧洲央行将在

12 月评估选项，欧洲央行将维持货币宽松立场；购买企业债的行动十分成功；

很难评估英国脱欧的最终影响；地缘政治不确定性乃主要的不确定性来源；

当前欧元不存在信任危机；意大利债务具有可持续性。  

4、英国央行 MPC 委员弗利葛：目前委员会并不打算提高利率；维持利率不

变是帮助通胀返回目标水平的最好方式；英国增速放缓程度并没有 8 月所担

心的那么严重，更大程度上像是 “缓慢的动能舒缓地下滑 ”；英国央行不会设定

汇率目标。  

5、摩根大通：11 月的非农就业数据应能巩固美联储 12 月的加息预期。  
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      财经前瞻 
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