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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价承压回落，美黄金一度跌至1180美元/盎司附近，但最后小幅回升至1190美元/盎

司一线，日内公布的美国GDP数据创两年来新高，且美国11月消费者信心指数也升至07年

7月来最高，打压了金价反弹的势头。目前美联储12月加息基本已成市场默认定局，预计将

继续支撑美元，对金价持续产生压制作用。而在特朗普当选后市场预计其新的财政刺激计

划将会推高通胀和利率，预计会对美元继续提供支撑，提振美债收益率，或将继续令金价

承压。在美联储12月会议前，黄金上方空间不大，可能将继续延续弱势。操作以短线空单

谨慎持有为主。  

有色金属 

期货市场偏空氛围浓厚，基金属全线下跌，伦铜开于5859美元/吨，而后多头平仓盘纷纷流

出，伦铜直线下探，快速击穿5日均线，震荡下行至5750美元/吨附近盘整，而后多头拉动

伦铜低位返升。消息方面，国央行净回笼100亿元,为连续第四日净回笼, 银行间拆借市场、

隔夜回购利率和Shibor均不断上行，在资金面趋紧的情况下，投机资金受到抑制。最新公

布的经济数据方面：美国11月达拉斯联储制造业活动指数为10.2，大幅高于前值-1.5，和

预估值1.5。投资建议：暂时观望 

化工（甲醇）  

近期整体到港量不多。下游需求方面，虽有烯烃装置降负，但考虑到月底有纸货交割，预

计甲醇短期大幅回落的可能性不大， 操作上建议暂观望  

油脂油料 

隔夜美豆震荡回落，由于供应端情况基本已经确定，市场将焦点转向需求端，豆类处于易
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涨难跌格局当中。但国内短期豆粕供应压力开始体现，虽然由于美豆上涨的预期增强，油

厂挺价意愿增加，豆类整体跟随美豆维持强势。但近期美豆陆续到港改善了前期国内供应

偏紧格局，预计豆类价格短期继续上行空间有限，但不宜做空，投资者多单逢低入场。 

白糖 

隔夜原糖转升为跌，并未守住20美分大关，isma认为新年度尽管印度减产但国内库存足够

并不需要进口补充。郑糖夜盘受周边市场影响出现回调，多单纷纷止盈离场，现货市场昨

日跟随期价大幅上调，陈糖停止报价，新糖南宁报价7230 增300元。从目前的市场来看，

食糖供应偏紧，整体向上格局不变，但高位操作需谨慎，时刻注意仓量变化，无单者多看

少动暂观望。  

棉花 

夜盘郑棉震荡；昨日mcx12月收于19170，较前一交易日收低百余点。ICE主力收于71.17，

跌幅为1.18%。 上周四发改委公布关于国储棉轮出的公告，虽对市场心理短期有冲击，但

长期影响偏中性。当前仍需关注新疆运力改善，下游补库、采购情况；内外棉的价差演化

情况。多空因素仍较纠结，操作上建议观望。 
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商品期货主要数据一览 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 272.75 -1.05 -0.38%

白银 4179 -32 -0.76%

铜 46750 -2830 -5.71%

铝 13420 -555 -3.97%

铅 21865 230 1.06%

锌 23780 -630 -2.58%

螺纹钢 3062 -270 -8.10%

热卷 3413 -207 -5.72%

沥青 2304 -38 -1.62%

橡胶 18740 -650 -3.35%

大豆 4089 194 4.98%

玉米 1549 18 1.18%

豆粕 2975 -36 -1.20%

豆油 7120 -80 -1.11%

棕榈油 6216 -122 -1.92%

鸡蛋 3521 -106 -2.92%

焦煤 1501 -87.5 -5.51%

焦炭 2084 -115.5 -5.25%

铁矿石 577 -45.5 -7.31%

胶合板 96.45 -1.75 -1.78%

纤维板 69.1 0.4 0.58%

LLDPE 9540 -115 -1.19%

PVC 7180 -95 -1.31%

聚丙烯 8361 -117 -1.38%

棉花 16000 -255 -1.57%

白糖 7270 63 0.87%

强麦 2934 -7 -0.24%

菜粕 2508 -26 -1.03%

菜籽油 7510 -82 -1.08%

动力煤 593.6 -17.6 -2.88%

PTA 5194 6 0.12%

甲醇 2502 -38 -1.50%

玻璃 1268 -33 -2.54%

股指 3561.6 29.2 0.83%

国债 100.2 -0.42 -0.42%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 273.8 2.4 0.88%

白银 4211 92 2.23%

铜 49580 1480 3.08%

铝 13975 150 1.08%

铅 21635 1455 7.21%

锌 24410 1365 5.92%

螺纹钢 3332 178 5.64%

热卷 3620 69 1.94%

沥青 2342 54 2.36%

橡胶 19390 970 5.27%

大豆 3895 67 1.75%

玉米 1531 11 0.72%

豆粕 3011 83 2.83%

豆油 7200 38 0.53%

棕榈油 6338 16 0.25%

鸡蛋 3627 51 1.43%

焦煤 1588.5 6.5 0.41%

焦炭 2199.5 56.5 2.64%

铁矿石 622.5 9.5 1.55%

胶合板 98.2 -3.2 -3.16%

纤维板 68.7 0.85 1.25%

LLDPE 9655 320 3.43%

PVC 7275 -30 -0.41%

聚丙烯 8478 82 0.98%

棉花 16255 470 2.98%

白糖 7207 255 3.67%

强麦 2941 6 0.20%

菜粕 2534 141 5.89%

菜籽油 7592 44 0.58%

动力煤 611.2 3.8 0.63%

PTA 5188 40 0.78%

甲醇 2540 36 1.44%

玻璃 1301 25 1.96%

股指 3532.4 15.4 0.44%

国债 100.62 0.05 0.05%
中金所

涨跌幅

上
海
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货
交
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外盘涨跌 

 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5739.5 -135.00 -2.30%

LME_铝3 1719 -16.00 -0.92%

LME_铅3 2353 -90.00 -3.68%

LME_锌3 2735 -85.50 -3.03%

COMEX黄金 1190 -6.40 -0.53%

COMEX白银 16.68 0.01 0.06%

NYMEX原油 45.23 -1.67 -3.56%

东京胶 239.9 -3.40 -1.40%

CBOT大豆 1043.5 -8.00 -0.76%

CBOT玉米 348 -10.00 -2.79%

CBOT豆粕 324.8 -1.20 -0.37%

CBOT豆油 36.59 -0.22 -0.60%

ICE棉花 71.17 -0.95 -1.32%

ICE白糖 19.58 -0.42 -2.10%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、外管局称，对外直接投资应当具有真实合法的交易基础，并按规定办理登

记。外管局将配合境外投资相关管理部门进行真实性合规性审核，打击虚假

对外投资行为，促进对外直接投资健康有序发展。另据报道，外管局多地分

局下发通知要求加强资本项目外汇管理。市场流传的一份外管局苏州市中心

支局通知显示，要求从 28 日起，超 500 万美元购付汇需事前报告。   

2、央行周二进行 900 亿元 7 天期逆回购、700 亿元 14 天期逆回购、300 亿

元 28 天逆回购。当日公开市场有 2000 亿逆回购到期，因此当日净回笼 100

亿，为连续第四天净回笼。Shibor 利率连续第 14 个交易日全线上涨。  

3、国务院：采取财政贴息、融资担保、扩大抵押物范围等综合措施，努力解

决返乡下乡人员创业创新融资难问题；推进农村普惠金融发展，加强对纳入

信用评价体系返乡下乡人员的金融服务。  

4、央行货币政策委员会委员樊纲：最近不是人民币贬值，而是美元升值。在

相当长时间里，中国的经济增长率会高于美国近两倍，而通货膨胀率不会比

美国更高，这些都预示着，人民币对美元汇率的长期变化趋势将是稳步升值

的。  

海外新闻  

1、美国第三季度实际 GDP 年化季环比修正值 3.2%，为 2014 年三季度来最

高，预期 3%，前值 2.9%；美国三季度 GDP 平减指数修正值 1.4%，预期和

前值均为 1.5%。  

2、美国 11 月大企业联合会消费者信心指数 107.1，创 2007 年 7 月以来新高，

预期 101.5，前值 98.6 修正为 100.8。  

3、美联储贴现利率政策会议纪要显示，九个地方联储在 10 月 30 日要求上

调贴现利率，但并未采取行动。要求上调贴现利率的地方联储数目与 9 月 19

日贴现利率会议时保持一致。  
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4、希拉里重新计算选票的美梦已经破碎。宾夕法尼亚州拒绝了绿党要求重新

计票的请求，理由为绿党申请超过了重新计票的期限，而希拉里需要三个州

（威斯康星、宾夕法尼亚州、密歇根）全部翻盘才有希望。  

5、美联储理事鲍威尔：美联储加息可能性显然自 11 月起开始增强；美联储

应当避免加息速度太慢；美国经济健康，就业稳步增长，通胀率上升；美联

储距离美国通胀和就业双重目标 “并不远 ”；经济增速显然自上半年开始走强；

美国经济增长所面临的主要风险来自海外，美联储面临的通胀挑战不如外国

严重；预计美国实际 GDP 增速将维持在 2%左右。   

6、韩国总统朴槿惠发表讲话称，将会让国会来决定她的任期，依照法律和国

会设定的权力过渡计划辞职。韩国民主党领袖称，朴槿惠请辞是躲避弹劾的

“小伎俩 ”。  
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      财经前瞻 
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