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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续下行，美黄金跌破1180美元/盎司一线支撑，回落至1170美元/盎司一线，日

内公布的美国11月ADP就业人数增加21.6万人，创下今年6月以来最大增幅，令市场预期本

周五公布的美国非农数据也将强劲，进一步打压金价。目前美联储12月加息基本已成市场

默认定局，预计将继续支撑美元，对金价持续产生压制作用。而在特朗普当选后市场预计

其新的财政刺激计划将会推高通胀和利率，预计会对美元继续提供支撑，提振美债收益率，

或将继续令金价承压。在美联储12月会议前，黄金上方空间不大，可能将继续延续弱势。

操作以短线空单谨慎持有为主。  

有色金属 

市场偏空氛围浓厚，基金属集体大跌，伦铜开于5730元/吨，铜价短暂摸高至5786.5美元/

吨，后铜价大幅跳水，重心下移，盘中探低。而后空头低位回补，引铜价阶梯式返升。消

息方面，央行11月份公开市场净投放150亿元，与9、10月份央行公开市场净投放4600、

4414亿相比，流动性明显趋紧，其带来波动风险已难以避免。同时关注OPEC会议的进程，

原油已然大幅反弹，关注能否传导至基本金属。投资建议：暂时观望  

化工（甲醇）  

受欧佩克减产原油暴涨影响，甲醇昨日整体小幅反弹，但不影响中期基本面，关注12月到

港和下游开工情况，暂观望。  

化工（聚烯烃） 

OPEC达成冻产协议，昨夜原油价格暴涨。油价的上涨短期内将对化工品价格起到支撑，但

影响有限。关注流动性紧张对资金和市场情绪的影响，预计继续震荡偏弱走势。波段操作  
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油脂油料 

隔夜美豆震荡回落，由于供应端情况基本已经确定，市场将焦点转向需求端，豆类处于易

涨难跌格局当中。但国内短期豆粕供应压力开始体现，虽然由于美豆上涨的预期增强，油

厂挺价意愿增加，豆类整体跟随美豆维持强势。但近期美豆陆续到港改善了前期国内供应

偏紧格局，预计豆类价格短期继续上行空间有限，但不宜做空，投资者多单逢低入场。 

白糖 

隔夜原糖低位回升但并未能返回20美分，原油大涨一定程度上提振糖价。郑糖夜盘继续回

调整理，市场观望情绪浓厚，现货市场跟随期价小幅下调，新糖报价7140-7200，较为坚

挺。从目前的市场结构来看，食糖供应偏紧，整体向上格局不变，但高位操作需谨慎，时

刻注意仓量变化，待回调到位后试多。  

棉花 

郑棉夜盘强势；隔夜Ice继续震荡，较昨日略有收高。昨日印度mcx12月合约偏弱，收低于

19060，较前一日下跌百余点。昨日国内现货降温，CC3128B结束近一个月的升势，报15999

（-20）。 上周四发改委公布关于国储棉轮出的公告，虽对市场心理短期有冲击，但长期影

响偏中性。当前仍需关注新疆运力改善，下游补库、采购情况；内外棉的价差演化情况。

近日商品市场整体波动较大，操作上建议观望。  
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商品期货主要数据一览 

国内收盘 

 

 

  

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 271.05 -1.7 -0.62%

白银 4155 -24 -0.57%

铜 46100 -650 -1.39%

铝 13145 -275 -2.05%

铅 20670 -1195 -5.47%

锌 22590 -1190 -5.00%

螺纹钢 3000 -62 -2.02%

热卷 3247 -166 -4.86%

沥青 2228 -76 -3.30%

橡胶 17775 -965 -5.15%

大豆 3997 -92 -2.25%

玉米 1544 -5 -0.32%

豆粕 2936 -39 -1.31%

豆油 7154 34 0.48%

棕榈油 6212 -4 -0.06%

鸡蛋 3661 140 3.98%

焦煤 1294.5 -206.5 -13.76%

焦炭 2078 -6 -0.29%

铁矿石 556 -21 -3.64%

胶合板 93.35 -3.1 -3.21%

纤维板 67.3 -1.8 -2.60%

LLDPE 9265 -275 -2.88%

PVC 7020 -160 -2.23%

聚丙烯 8187 -174 -2.08%

棉花 15840 -160 -1.00%

白糖 7180 -90 -1.24%

强麦 2991 57 1.94%

菜粕 2450 -58 -2.31%

菜籽油 7670 160 2.13%

动力煤 578.2 -15.4 -2.59%

PTA 5124 -70 -1.35%

甲醇 2487 -15 -0.60%

玻璃 1226 -42 -3.31%

股指 3534.6 -27 -0.76%

国债 100.15 -0.05 -0.05%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
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大
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外盘涨跌 

 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5795 55.50 0.97%

LME_铝3 1731 12.00 0.70%

LME_铅3 2345 -8.00 -0.34%

LME_锌3 2702 -33.00 -1.21%

COMEX黄金 1174.8 -15.20 -1.28%

COMEX白银 16.56 -0.12 -0.72%

NYMEX原油 48.98 3.75 8.29%

东京胶 228.1 -11.80 -4.92%

CBOT大豆 1032 -9.00 -0.86%

CBOT玉米 348.5 -0.25 -0.07%

CBOT豆粕 318.4 -7.50 -2.30%

CBOT豆油 36.92 0.46 1.26%

ICE棉花 71.54 0.37 0.52%

ICE白糖 19.81 0.23 1.17%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、中共中央政治局召开会议，审议通过规范党和国家领导人有关待遇等文件、

《中国共产党工作机关条例（试行）》、《关于县以上党和国家机关党员领

导干部民主生活会的若干规定》。中共中央总书记习近平主持会议。会议指

出，全面从严治党必须从领导干部特别是高级干部做起。  

2、国务院常务会议表示，今年减税总规模将超过 5000 亿元，明年要继续大

力实施减税降费政策，同时为进一步完善分税制财政体制，决定从明年起中

央对地方实施增值税定额返还。会议还要求强化境外国有资产监督。  

3、央行 11 月公开市场净投放 150 亿元，与 9、10 月份央行公开市场净投放

4600、4414 亿相比，流动性明显趋紧。周三央行净投放 900 亿，结束四天

净回笼；Shibor 利率连续第 15 个交易日全线上涨。  

4、申万宏源李慧勇：央行重启净投放，预计今年年底之前市场流动性都不会

有明显改善，资金面偏紧是主旋律；预计明年一季度前利率上行压力仍较大，

资金面趋紧一定程度上也是市场对年底资金紧张担忧的提前反应。  

5、财政部：国务院确定各省级政府债务限额；省级政府确定省本级及各市县

政府债务限额；各省、自治区、直辖市应当在批准限额内举借政府债务。  

6、发改委公布，自 11 月 30 日 24 时起，汽油每吨上调 175 元，柴油上调

170 元；折合 90 号汽油每升上调 0.13 元，92 号汽油每升上调 0.14 元，0 号

柴油每升上调 0.15 元。  

7、央行副行长范一飞：当前中国经济运行总体平稳，结构调整取得积极进展，

金融市场平稳运行，供给侧结构性改革不断深化，经济发展新动能加快成长；

中方相关部门将以开放、透明的态度接受 FSAP 评估。   
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海外新闻  

1、美国 11 月芝加哥 PMI 57.6，创 2015 年 1 月来新高，预期 52.5，前值 50.6。

美国 10 月成屋签约销售指数环比增 0.1%，预期增 0.1%，前值增 1.5%。美

国 10 月成屋签约销售指数同比增 0.2%，前值增 2%。  

2、美联储褐皮书报告：大多数地区的经济活动在 10 月初至 11 月中期持续

扩张，各地区表现各异但前景仍然正面。在 12 个地方联储中，有七个地区报

告称就业市场条件更加紧俏。美联储各地区留意到，整体物价压力略微偏上

行。几个联储称 11 月 8 日大选前后的不确定性拖累经济活动。大多数地区的

住房领域出现改善。2017 年褐皮书将会有所变化，将提供更连贯的总结。  

3、美国候任总统特朗普：预计中期内通胀率向美联储 2%的目标水平靠拢；

移民、教育和培训可以促进美国经济增长；预计就业有进一步增长空间，而

且经济不会过热。  

4、欧洲央行德拉吉：预计欧元区将在 2018-2019 年实现 2%左右的通胀目标；

欧洲一体化进程被民粹主义削弱；欧元区经济继续稳定温和增长。英国脱欧

谈判的时间越长，引发的不确定性也将会越大。  

5、欧洲央行管委诺沃特尼：欧元区并不存在通缩风险；欧元区需要采取财政

措施以进一步提振经济；欧洲央行采取的措施令信贷需求增长。  

6、路透：若意大利周日举行的宪法改革公投大幅推升了该国借贷成本，则欧

洲央行准备暂时增加意大利公债购买规模。意大利的负债规模为欧元区最高。 
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      财经前瞻 
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