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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价震荡盘整，美黄金维持在1170美元/盎司一线附近震荡， 近期美国经济数据较为

乐观，美联储12月加息基本已成市场默认定局，预计将继续支撑美元，持续打压金价。而

在特朗普当选后市场预计其新的财政刺激计划将会推高通胀，预计会对美元继续提供支撑，

提振美债收益率，或将持续令金价受到压制。在美联储12月会议前，黄金上方空间不大，

可能将继续延续弱势。操作以短线空单谨慎持有为主。 

有色金属 

伦铜开于5916美元/吨，开盘铜价延续夜间上冲态势，惯性冲高至5951.5美元/吨，但在沪

铜的拖累下，伦铜盘中大幅跳水至日均线下方5884美元/吨附近，稍作挣扎后继续缓步下行。

现货方面，好铜及高性价比平水铜的货源较少，令这部分现铜报价攀至贴水30-升水10元/

吨。湿法铜仍充斥市场，报贴水200-贴水170元/吨。下游因此前已然少量备库，故未见大

面积追涨情绪。今日成交较昨日略淡，活跃度主要由逢低买货的投机盘贡献。持货商对后

市依然持有偏多信心，现铜报价的升水状态或仍可小幅上抬。操作建议：多单继续持有  

化工（甲醇）  

据了解，12月上半月到港量相对下游需求不多，预估在27万吨，预计短期甲醇震荡偏强。

但需关注后期实际的到港数量、下游开工情况以及是否存在逼仓的可能性。 另外，常州富

德11月已通过环保检测，明年一季度投产概率较大，如果常州富德和盛虹能按期投产，预

计明年上半年整体趋势向上。操作上建议逢低多05合约。  
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化工（聚烯烃） 

聚烯烃期货继续上涨，5月升水，套保商成交积极收货，成交较好。L华北9700，PP华东8750，

套保商收货叠加下游刚需补库，显性库存去化快，今日石化早库53万吨（-6），回到极低

水平。预计期货偏强走势持续，短多波段操作。  

油脂油料 

隔夜美豆小幅走高，由于供应端情况基本已经确定，市场将焦点转向需求端，豆类处于易

涨难跌格局当中。但国内短期豆粕供应压力开始体现，近期美豆陆续到港改善了前期国内

供应偏紧格局，预计豆类价格短期延续区间震荡走势，但不宜做空，投资者多单逢低入场。 

白糖 

隔夜原糖止跌反弹，创下两个半月来最大涨幅。巴西石油公司宣布上调汽油价格支撑糖价。

郑糖夜盘跟随震荡走高，重新站上7100一线。国内新糖生产正有序进行，广西开榨糖厂已

有35家，除了柳州外，其他地方糖厂开榨进度已经过半，新糖供应的紧张局势将会出现缓

解。不过由于今年的结转库存偏低，加工厂库存也不多，下游和贸易商持续维持较低的库

存量，加上节前备货效应，12月市场销售情况应该比较理想，价格下行空间不会太大。在

明年3月底前的这段政策真空期，投资者更需要关注资金面的变化，短线波段为主，注意仓

位控制，谨慎操作。  

棉花 

郑棉夜盘震荡。隔夜Ice主力继续震荡，报71.39，较上日上调0.54%。3128B棉花指数昨日

报15945，较上一日调低2元吨。内外现货差价（328-FCY M）在2000元/吨上下浮动，配

额内进口利润可观；加之进入年末未使用配额将到期，年末棉花进口量或有提升。下游纱

线方面，目前服装出口等下游数据欠佳制约纱价，棉、纱价倒挂矛盾仍在。从上周疆棉公

路外运数据看，运力已有所改善，棉价承压重重。另一方面，国储轮出之前，纺企补库刚
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需仍在；人民币贬值一定程度上利于纺织服装的出口，或逐渐打开需求。多空因素较为纠

结，郑棉或呈现震荡走势。操作上，仍建议暂以观望为主。  
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   商品期货主要数据一览 

国内收盘 

 
 

  

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 268.15 -0.6 -0.22%

白银 4172 7 0.17%

铜 47690 330 0.70%

铝 13165 -20 -0.15%

铅 20350 140 0.69%

锌 22905 195 0.86%

螺纹钢 3217 13 0.41%

热卷 3642 59 1.65%

沥青 2410 -8 -0.33%

橡胶 18565 -25 -0.13%

大豆 4184 -27 -0.64%

玉米 1560 -18 -1.14%

豆粕 2928 12 0.41%

豆油 7160 -24 -0.33%

棕榈油 6342 -28 -0.44%

鸡蛋 3609 -14 -0.39%

焦煤 1280 -12.5 -0.97%

焦炭 1747.5 -18 -1.02%

铁矿石 604.5 -0.5 -0.08%

胶合板 96.25 0.9 0.94%

纤维板 70.1 1.45 2.11%

LLDPE 9920 -10 -0.10%

PVC 6810 -10 -0.15%

聚丙烯 8934 59 0.66%

棉花 15800 70 0.45%

白糖 7005 -32 -0.45%

强麦 2983 -21 -0.70%

菜粕 2446 -1 -0.04%

菜籽油 7656 -42 -0.55%

PTA 5224 -38 -0.72%

甲醇 2747 87 3.27%

玻璃 1204 -15 -1.23%

股指 3448.4 -4.6 -0.13%

国债 99.4 -0.22 -0.22%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
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交
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外盘涨跌 

 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5872.5 -55.00 -0.93%

LME_铝3 1707 -19.00 -1.10%

LME_铅3 2366.5 26.50 1.13%

LME_锌3 2816.5 46.50 1.68%

COMEX黄金 1171.4 -0.70 -0.06%

COMEX白银 16.78 -0.03 -0.18%

NYMEX原油 50.91 -0.04 -0.08%

东京胶 240.4 0.70 0.29%

CBOT大豆 1047.5 2.50 0.24%

CBOT玉米 359 1.00 0.28%

CBOT豆粕 321.9 2.40 0.75%

CBOT豆油 37.78 0.16 0.43%

ICE棉花 71.39 0.31 0.44%

ICE白糖 19.53 0.62 3.28%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、李克强：中国有把握完成全年经济社会发展主要目标任务，这将为明年中

国经济发展奠定好的基础。  

2、人民日报海外版：一边是国际市场 “黑天鹅 ”事件频发，另一边则是中国经

济日益自信和开放，这些都将增加海内外投资者对人民币资产的需求，人民

币资产自身所具备的避险特征也将显著提升。  

3、周二，央行公开市场净回笼 1200 亿，为连续两日净回笼；此外，央行还

对 24 家金融机构开展 MLF 操作，释放流动性 3390 亿元，利率均与上期持

平。当天，shibor 利率涨跌互现，3 月期品种连涨 34 个交易日。  

4、发改委、外汇局四部门负责人答记者问表示，监管部门密切关注近期在房

地产、酒店、影城、娱乐业、体育俱乐部等领域出现的一些非理性对外投资

的倾向，以及大额非主业投资、有限合伙企业对外投资、 “母小子大 ”、 “快设

快出 ”等类型对外投资中存在的风险隐患，建议有关企业审慎决策。将把完善

中长期制度建设和短期相机调控结合起来，在推进对外投资便利化的同时防

范对外投资风险。  

5、财政部发布落实降低企业杠杆率税收支持政策的通知，符合条件的重组行

为可享受企业所得税递延纳税优惠；以非货币性资产投资，可 5 年内分期缴

纳企业所得税。  

6、经济参考报：中央经济工作会议本月即将召开。多位专家认为，物价、投

资、工业企业利润等多项数据显示，我国宏观经济已经出现企稳迹象，明年

经济增速也许会保持低迷，但增长质量改善正在为经济走出周期底部积蓄能

量，基建投资和出口或将成为明年经济运行的亮点。  
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海外新闻  

1、美国 10 月贸易帐逆差 426 亿美元，创 4 个月以来新高，预期逆差 420 亿

美元，前值由逆差 364 亿美元修正为逆差 362 亿美元。  

2、美国 10 月工厂订单环比 2.7%，创 2015 年 6 月以来新高，预期 2.6%，

前值 0.3%修正为 0.6%。美国 10 月扣除运输的工厂订单环比 0.8%，前值 0.6%。 

3、美国 10 月耐用品订单环比终值 4.6%，预期 3.4%，初值 4.8%，9 月终值

0.4%。美国 10 月扣除运输类耐用品订单环比终值 0.8%，预期 0.5%，初值

1%，9 月终值 0.2%。  

4、外媒：德国总理默克尔再次当选基民党主席，得票率 89.5%，2014 年时

为 96.7%。  

5、韩国执政党议会领袖：韩国总统朴槿惠同意在 4 月下台；如果遭到弹劾，

韩国总统朴槿惠将等候法院裁定。  

6、意大利官员：参议院将于 12 月 7 日晚间之前就预算法进行投票，此前原

定于 12 月 9 日。外媒：意大利宪法法院将在 1 月 24 日审核选举法。  

7、据意大利安莎通讯社：意大利总理伦齐将在罗马当地时间周三 15 点（北

京时间周三 22 点）举行的民主党党内会议上确认将辞去总理职位。  
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      财经前瞻 
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