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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价震荡回落，美黄金一回落至1170美元/盎司一线附近，昨日欧央行会议推出第三轮

QE，打压欧元继续提升美元，令金价大幅下跌。另一方面下周美联储12月加息基本已成市

场默认定局，预计将继续为美元提供支持，持续令金价承压。而在特朗普当选后市场预计

其新的财政刺激计划将会推高通胀，预计会对美元继续提供支撑，提振美债收益率，或将

持续令金价受到压制。在美联储12月会议前，黄金上方空间不大，可能将继续延续弱势。

操作以短线空单谨慎持有为主。 

有色金属 

伦铜低开于5818美元/吨，延续隔夜跌势，伦铜短线跌破日均线，探低至5789美元/吨，而

后多头增仓铜价震荡返升，于日均线上方5822美元/吨附近窄幅震荡，盘中摸高至5834美

元/吨，外盘金属普遍下跌，多头平仓避险，伦铜顺势回调，从近期走势来看，仍然是盘整

格局，美联储议息会议前，深度回调可能性不大。消息方面，中国海关总署数据显示，11

月未锻轧铜及铜材进口量较前月增加31%至38万吨，1-11月未锻轧铜及铜材进口量为446

万吨，同比增加4.3%。操作建议：暂时观望  

化工（甲醇）  

据了解，12月上半月到港量相对下游需求不多，预估在27万吨，预计短期甲醇震荡偏强。

但需关注后期实际的到港数量、下游开工情况以及是否存在逼仓的可能性。 另外，如果常

州富德和盛虹能按期投产，预计明年一季度整体趋势向上操作上建议前期多单谨慎持有，

短期追多谨慎  
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化工（聚烯烃） 

聚烯烃期货高位震荡，下游实际需求短时间内难以接受原料高价，今日实际成交弱。L华北

9800，成交清淡；PP华东9000交投气氛不及昨日早间。整体宏观预期好，聚烯烃需求暂

时无法被证伪，但L远月进口货交割套利窗口已被打开，可能刺激进口大量到货，高位注意

风险。观望为主  

白糖 

隔夜原糖弱势震荡，11月下半月巴西帕拉纳州甘蔗压榨量猛增超过市场预期。郑糖夜盘走

弱返回至7100下方，新糖生产正有序进行，上市量增加供应的紧张局势将逐步缓解。预计

12月云南有12家糖厂开榨。不过由于今年的结转库存偏低，加工厂库存也不多，下游和贸

易商持续维持较低的库存量，加上节前备货效应，12月市场销售情况应该比较理想，价格

下行空间不会太大。短线波段操作  

棉花 

夜盘郑棉主力先升后回落，总体呈震荡走势。ICE仍在震荡区间，主力隔夜收于71.44。从

目前时间节点，利空依据有：1.配额内进口利润可观；加之进入年末未使用配额将到期，年

末棉花进口量或有提升。2.下游纱线方面，目前服装出口等下游数据欠佳制约纱价，棉、纱

价倒挂矛盾仍在。3.从上周疆棉公路外运数据看，运力已有所改善。4、外盘近日偏弱。利

多因素方面，国储轮出之前，纺企补库刚需仍在；人民币贬值一定程度上利于纺织服装的

出口，或逐渐打开需求。多空因素纠结，郑棉或呈现震荡走势。操作上，仍建议暂以观望

为主。  
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   商品期货主要数据一览 

国内收盘 

 

 

  

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 269.75 2.05 0.77%

白银 4250 81 1.94%

铜 47210 -1140 -2.36%

铝 13110 -10 -0.08%

铅 20775 -285 -1.35%

锌 22850 -460 -1.97%

螺纹钢 3394 12 0.35%

热卷 3760 9 0.24%

沥青 2392 -52 -2.13%

橡胶 18630 -400 -2.10%

大豆 4190 -61 -1.43%

玉米 1538 -27 -1.73%

豆粕 2913 -33 -1.12%

豆油 7148 -52 -0.72%

棕榈油 6294 -120 -1.87%

鸡蛋 3520 -100 -2.76%

焦煤 1317 -27 -2.01%

焦炭 1826 -44 -2.35%

铁矿石 635 -9.5 -1.47%

胶合板 96.3 -2.25 -2.28%

纤维板 71.5 0.75 1.06%

LLDPE 10180 25 0.25%

PVC 7135 95 1.35%

聚丙烯 9266 -49 -0.53%

棉花 15700 -190 -1.20%

白糖 7122 -22 -0.31%

强麦 2942 -8 -0.27%

菜粕 2429 -39 -1.58%

菜籽油 7616 -98 -1.27%

动力煤 539.6 -0.8 -0.15%

PTA 5240 8 0.15%

甲醇 2822 -26 -0.91%

玻璃 1306 32 2.51%

股指 3458.6 -0.8 -0.02%

国债 99.5 0.03 0.03%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
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外盘涨跌 

 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5780 -50.00 -0.86%

LME_铝3 1727.5 15.50 0.91%

LME_铅3 2300 -20.00 -0.86%

LME_锌3 2693 -55.00 -2.00%

COMEX黄金 1172.4 -3.10 -0.26%

COMEX白银 17.1 -0.09 -0.52%

NYMEX原油 50.96 1.12 2.25%

东京胶 240.4 -2.40 -0.99%

CBOT大豆 1025 -24.00 -2.29%

CBOT玉米 353.75 -4.25 -1.19%

CBOT豆粕 313.2 -11.30 -3.48%

CBOT豆油 37.39 -0.41 -1.08%

ICE棉花 71.44 0.25 0.35%

ICE白糖 19.49 -0.14 -0.71%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、外管局有关负责人接受新华社专访时称，跨境资金流动总体稳定，仍有保

持平稳运行基础，不存在较大资本外流压力；目前未发现企业和个人的购汇

意愿激增；打击虚假对外投资 “不手软 ”。发改委、央行、外管局、商务部等四

部门正对部分企业对外投资项目进行核实。中国欧盟商会：外管局发布了旨

在控制资本外流的 “窗口指导 ”；资本项下金额超过 500 万美元的跨境资金流

出必须经过审批。   

2、按人民币计，中国 11 月出口同比增长 5.9%，连降 2 月后首升；进口同比

增 13%；贸易顺差 2981.1 亿元，收窄 12.9%。前 11 个月贸易顺差 3.11 万

亿元，缩小 5.8%。按美元计，11 月进口同比增 6.7%，为 2014 年 10 月以来

最高增速；11 月出口同比增 0.1%，为八个月以来首次转正。  

3、招商评 11 月贸易帐：发达国家需求带动出口，量价因素共同推升进口。

九州证券邓海清：进出口远超预期，经济回升势头迅猛；PPI 回暖带动进口

大幅回升，背后实际是经济周期进入上升阶段。申万宏源：无须过度关注单

月数据，明年外贸或维持筑底。  

4、国家统计局局长宁吉喆在人民日报撰文：当前一些地方统计造假、弄虚作

假时有发生，违反统计法律法规，违背党的思想路线，触犯党的纪律底线。  

5、央行公开市场周四净回笼 750 亿，连续四日净回笼。央行当日进行 500

亿元 7 天期、100 亿元 14 天期、100 亿元 28 天期逆回购；当日有 1450 亿

逆回购到期。shibor 利率涨跌互现，1 个月期大幅跳涨 3.04 个基点，隔夜与

7 天期品种连续 4 日下跌。  

6、国资委将于周五举行内部通气会，通报国企改革最新进展、国资委自身改

革情况及部分央企改革进展。中粮集团、国电投、远洋海运、中交集团、航

天科技等企业主要负责人将参会。  

7、中国新闻网：国家统计局今日将公布 11 月份居民消费价格指数 (CPI)。多

家机构预测，受蔬菜等食品价格上涨影响，11 月份 CPI 涨幅可能小幅扩大，

将继续维持在 “2 时代 ”。   
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8、经济参考报：下周三（12 月 14 日）国内成品油价格两连涨几成定局，且

幅度或超 350 元 /吨，创年内新高，私家车加满一箱成本将增加约 21 元。   

9、方正证券任泽平：从 16 年开始到 17 年、18 年，未来相当长一段时间经

济是 L 型，未来这段时间将会看到中国经济由一个快速下滑期进入一个 L 型

探底期，然后叠加一些小的波动二次探底，回调的深度不深。   

 

海外新闻  

1、欧央行维持三大利率不变，将继续每月购买 800 亿欧元资产，直至明年 3

月份；将延长 QE 计划至明年 12 月，明年 4-12 月将每月购买 600 亿欧元资

产；QE 将实施直至通胀轨道符合目标；将改变资产购置计划的部分参数，确

保欧元系统资产购买计划的顺利执行。欧洲央行行长德拉吉表示，若经济前

景恶化，可延长或扩大 QE；从 2017 年 1 月起，将购买收益率低于存款利率

的债券。  

2、据德国法兰克福汇报：德国央行行长魏德曼并不认可欧洲央行关于延长购

债期限的决定。消息称：魏德曼对欧洲央行购债计划存有疑问众所周知。  

3、美国 12 月 3 日当周初请失业金人数 25.8 万，预期 25.7 万，前值 26.8 万。

美国初请失业金人数连续 92 周处于 30 万门槛以下。  

4、英国最高法院院长：目前并未被要求推翻英国脱欧公投的结果，问题在于

公投结果应该如何生效；将尽快做出裁决，目前听证会已结束。  

5、日本共同社：日本经济产业省称，关于中国在世界贸易组织中的地位，已

决定继续不承认中国是 “市场经济国家 ”。日本将维持容易对不当倾销征收高关

税的 “反倾销税 ”机制。  
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      财经前瞻 
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