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   观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续大幅回落，美黄金跌至1230美元/盎司一线下方，昨日美联储12月决议如预

期宣布加息，并预计2017年将加息三次，超出了今年9月决议中加息2次的预期，美元继续

冲高创14年来新高，打压金价继续下行。预计近期黄金仍将继续延续弱势下行走势，美黄

金关注1110-1120美元/盎司附近支撑情况。操作以短线空单谨慎持有为主。 

有色金属 

伦铜开于5718美元/吨，受沪铜涨势影响，伦铜短线冲高至5775美元/吨，而后少量多头平

仓，铜价回落，回踩日均线后返升，上冲无力后缓慢回落至日均线附近。LME公布铜库存

增加17175吨，注销仓单比例继续降为31.34%，伦铜再次跳水。现货方面，上海电解铜现

货对当月合约报升水20元/吨-升水160元/吨，平水铜成交价格46520元/吨-46750元/吨，

升水铜成交价格46600元/吨46820元/吨。操作建议：暂时观望  

化工（甲醇） 

沿海地区12月9日至12月18日抵港进口船货数量在25.65万-27.60万吨（排除推迟到港的情

况下），到港量相对前期增加。而下游需求方面，南京惠生9日降负至7成，且传统下游将

进入需求淡季开工率将逐步下滑，因此整体来看甲醇价格短期上方压力较大，操作上建议

短期追多谨慎。中长期看，如果常州富德和盛虹能按期投产，预计到明年一季度整体趋势

仍向上。操作上建议中长期逢低多05合约。 

化工（聚烯烃） 

L、PP表现进一步分化，现货方面L华北9950报价，成交弱；PP华东9500成交尚可。高价

尚需下游逐步接受，PP货源依然偏紧。地膜生产周期长，使用在清明后，厂家多观望；BOPP
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销售订单好，工厂生产利润高位，昨日价格大幅高报探涨，丙烯单体价格亦大幅上涨至8450

（嘉兴）成交火爆。买PP空L继续持有，单边观望。  

  

豆类油脂 

隔夜美豆小幅走高延续震荡，USDA12月供需报告维持11月预估不变，市场利空基本出尽，

但美豆出口销售回落及国内大豆大量到港抑制价格上涨，市场短期缺乏炒作热点。而南美

种植方面，由于阿根廷天气情况好转，市场对于南美减产的预期减弱。预计未来整体以区

间震荡为主，但市场仍较为关注需求炒作，短期不宜做空，投资者多单逢低入场 

白糖 

隔夜原糖止跌企稳大幅飙涨。unica数据显示11月下半月糖产量继续下滑，干燥天气加速压

榨，生产接近尾声。郑糖夜盘走稳回到6900上方，近期近月合约表现抗跌也反应出现货需

求较为理想。目前新糖生产正在加快，供应较为充裕，但今年销售和库存情况要好于去年

同期，预计下行空间有限，关注政策方面动态，暂观望  

棉花 

夜盘郑棉震荡，iCE主力收于71.62（+0.21%）。近期基本面多空因素叫纠结：主要利多因

素方面，从需求来看，纺企补库刚需仍在，近期大幅下跌可能不大。市场主要利空因素有： 

1、新花公检、加工数据较好，随着疆棉运输压力缓解，到达内地棉花增多，供应压力逐步

加大。2、棉花进口利润不错加之接近年关，未使用配额或引起进口量的提升。3、纱线跟

涨困难，棉价、纱价二者倒挂矛盾仍在；近两周内外纱价差在100-200平衡点，后期进口

利润窗口或打开。4、期货仓单压力较大。 操作上暂建议以观望或谨慎空头为主。  
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     商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

 

 

 

 

 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 266.95 -2.7 -1.00%

白银 4231 -42 -0.98%

铜 46790 300 0.65%

铝 13005 -35 -0.27%

铅 20745 255 1.24%

锌 22930 445 1.98%

螺纹钢 3413 38 1.13%

热卷 3787 65 1.75%

沥青 2510 -10 -0.40%

橡胶 20015 -295 -1.45%

大豆 4211 19 0.45%

玉米 1543 17 1.11%

豆粕 2907 14 0.48%

豆油 7160 48 0.67%

棕榈油 6428 126 2.00%

鸡蛋 3512 -8 -0.23%

焦煤 1288 17 1.34%

焦炭 1789.5 36 2.05%

铁矿石 608.5 3.5 0.58%

胶合板 94.5 0.15 0.16%

纤维板 72.45 0.7 0.98%

LLDPE 10220 -125 -1.21%

PVC 6735 -65 -0.96%

聚丙烯 9719 -73 -0.75%

棉花 15810 25 0.16%

白糖 6893 -32 -0.46%

强麦 3060 56 1.86%

菜粕 2426 8 0.33%

菜籽油 7594 24 0.32%

动力煤 540.8 0.8 0.15%

PTA 5502 28 0.51%

甲醇 2973 -1 -0.03%

玻璃 1363 9 0.66%

股指 3299.6 -72 -2.14%

国债 97.6 -1.14 -1.15%
中金所

涨跌幅

上
海
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外盘涨跌 

 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5725 -21.00 -0.37%

LME_铝3 1741.5 1.50 0.09%

LME_铅3 2321 -43.50 -1.84%

LME_锌3 2804 -14.50 -0.51%

COMEX黄金 1130.3 -14.30 -1.25%

COMEX白银 16.02 -0.87 -5.15%

NYMEX原油 52.16 0.32 0.62%

东京胶 282.2 9.90 3.64%

CBOT大豆 1038.5 4.75 0.46%

CBOT玉米 356.25 -5.25 -1.45%

CBOT豆粕 318.8 0.90 0.28%

CBOT豆油 37.03 -0.16 -0.43%

ICE棉花 71.62 0.17 0.24%

ICE白糖 18.55 0.50 2.77%

涨跌幅
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    隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国务院：从 2016 年起，调整中央对地方原体制增值税返还办法，由 1994

年实行分税制财政体制改革时确定的增值税返还，改为以 2015 年为基数实行

定额返还，对增值税增长或下降地区不再实行增量返还或扣减；返还基数的

具体数额，由财政部核定。  

2、央行公开市场周四净投放 1450 亿；Shibor 利率连续三天全线上涨，3 个

月品种创逾一年新高。路透称，几家大行接到央行电话，要求对非银机构投

放长端资金。   

3、新华网刊文称，近日召开的中央政治局会议，分析研究 2017 年经济工作。

至此，议题含有“分析研究经济工作”的政治局会议，今年已召开 4 次，较

往年次数多、密度增，显现出高层把经济大势放在更重要的位置加以研究。

分析人士指出，此次会上提出的“加强预期引导”，料将成为明年宏观政策

的重要看点之一。  

4、国资委：对中央企业负责人经营业绩考核分四个级别，任期激励收入根据

任期经营业绩考核结果，在不超过企业负责人任期内年薪总水平的 30%以内

确定。  

5、一财网：个税改革方案制定初步完成，已上报国务院。  

6、环保部决定派出 13 个督查组，前往所有启动红色、橙色预警的城市。北

京宣布于今晚 8 点启动今年首个空气重污染红色预警，车辆实行单双号限行。 

7、财政部：一些地方假借 PPP 搞变相融资，采取政府承担兜底责任的形式

进行政府回购、明股实债、固定回报等。  

8、商务部：中国 1-11 月外商直接投资总额为 7318 亿元人民币，同比上升

3.9%；中国 1-11 月对外直接投资 1.07 万亿元人民币，同比增长 55.3%；中

国 11 月对外直接投资总额为 157 亿美元，同比增长 76.5%。  
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7、方正证券任泽平：随着经济 L 型探底，通胀预期升温，10 月、12 月政治

局会议预示政策重心从稳增长转向防范风险和深化改革，央行锁短放长去杠

杆，与房地产调控、万能险监管、加强资本账户管制等一系列措施均是为了

防范风险；资金面紧张，市场利率不断上行，相当于隐性加息，但不会人为

造成钱荒。  

海外新闻  

1、美国 12 月 10 日当周首次申请失业救济人数下降 4000 人，连续第二周下

跌，并连续第 93 周低于 30 万人的门槛，为自 1970 年以来的最长周期，表

明美国就业市场非常强劲，处于或接近充分就业状态。波动更小的首申失业

金人数四周均值上升 5250 人，至 25.75 万人。  

2、美国 12 月 Markit 制造业 PMI 初值 54.2，创 2015 年 3 月以来新高，预期

54.5，前值 54.1。其中就业分项指数创 2015 年 6 月以来新高。美国 12 月

NAHB 房产市场指数 70，逼平 2005 年 7 月以来最高位，预期 63，前值 63。  

3、美国 11 月 CPI 环比 0.2%，预期 0.2%，前值 0.4%。美国 11 月 CPI 同比

1.7%，为 2 年最大增幅，预期 1.7%，前值 1.6%。  

4、英国央行维持基准利率在 0.25%和资产购买规模在 4350 亿英镑不变，符

合预期；维持企业债购买规模在 100 亿不变，符合预期。  

5、欧盟草案：英国要进入单一市场需接受四项自由原则，即商品的自由流动、

人员的自由流动、资本的自由流动和开业自由。  

6、加拿大央行行长波洛兹：新的抵押贷款规定打击了房地产需求面，温哥华

房价增速已经放缓，但现在断言新趋势为时尚早；家庭债务以及房地产市场

不平衡的情况容易受到冲击，且对金融稳定带来的总体风险自 6 月份以来并

没有发生改变。  
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财经前瞻 
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