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   观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价小幅反弹，美黄金最高突破1140美元/盎司一线后回吐涨幅。受地缘政治因素影响，

黄金受到一定支撑。但整体来看对于明年美联储加息频率将要加快的预期，预计将会继续

支撑美元，令金价承压。而市场对于特朗普新的财政刺激计划预期将会推高通胀，预计会

对美元继续提供支撑，提振美债收益率，或将继续令金价受到压制。 目前金价在连续下跌

后有一定的反弹需求，但金价上方空间不大，整体或将继续延续弱势下行走势。美黄金短

线关注1110-1120美元/盎司附近支撑情况。操作，短线空单谨慎持有为主。 

有色金属 

伦铜开于5733.5美元/吨，开盘后在5725美元/吨附近宽幅震荡，无力冲破后，多头放弃，

伦铜直线下泄，LME公布铜库存增加11775吨，伦铜下泄不止临近圣诞节，资金的回撤情

绪明显，预计偏弱震荡。消息方面，继美国10月新屋开工和营建许可数据大幅向好后，美

国11月新屋开工环比大幅萎缩18.7%，几乎创2005年以来最大月度跌幅，11月营建许可环

比也下跌4.7%，创今年3月来最大跌幅，结合美国年内NAHB房产市场指数几乎逐月攀升，

显示美国楼市供应趋紧的局面仍未有明显改善。操作建议：短线空单继续持有  

化工（甲醇） 

据了解，沿海地区12月16日至12月底抵港进口船货数量在14.39万-15万吨（排除推迟到港

的情况下），从预估数据看到港量有所减少，但是近期内陆和港口的套利空间打开，预计

会有货源流入港口。而下游需求方面，南京惠生已降负至7成，且传统下游进入需求淡季后

期开工率将逐步下滑，因此短期谨防回调，但需关注后期实际的到港数量、下游开工情况。

操作上建议空单少量持有  
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化工（聚烯烃） 

聚烯烃期货震荡走弱，甲醇下跌导致成本端更敏感的PP跌幅更大。现货L华北9920，PP华

东9300，下游刚需询价，买气偏弱。买PP空L头寸止盈离场。观望  

  

豆类油脂 

隔夜美豆大跌，主要由于阿根廷天气好转，南美大豆丰产预期增强，USDA12月供需报告

维持11月预估不变，市场利空基本出尽，但美豆出口销售回落及国内大豆大量到港抑制价

格上涨，市场短期缺乏炒作热点。预计未来整体以区间震荡为主，短线豆粕跟盘回落后，

多单逢低入场 

白糖 

隔夜原糖市场震荡盘整尾盘微涨，市场大部分机构对下一年度的供需情况判断较为一致，

认为将是一个转势的平衡年甚至可能会出现过剩，近期原糖承压回落至18美分附近。原糖

市场的连跌也拖累到国内郑盘，配额外的利润牵制着糖价走高的空间，加上新糖生产的加

快，市场供应并不紧张。上周终于确实了30万吨抛储政策，底价还是不变，虽然抛储量不

大，但仍然影响到了糖市的情绪，糖价回调明显。但传闻海南加工糖会议，决定配额外进

口配额保持不变，但一季度只发50万吨的数量，一定程度上又利好市场。总的来说，今年

糖市政策市的特征明显，时刻注意政策变化，多看少动，谨慎操作。  

棉花 

郑棉夜盘及隔夜美盘均有较大幅度下跌。从当前时间窗口看，市场主要利空因素有： 1、新

花公检、加工数据较好，随着疆棉运输压力缓解，棉花供应压力将逐步加大。2、近期国内

外现货差价（328-FCY M）在1800-2000元/吨附近；理论利润可观；加之接近年关，未使

用配额仍有10万吨以上，或引起进口量的提升。3、纱价受下游服装不景气、与外纱竞争等
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限制价格上升困难，继而限制棉价。4、期货仓单压力较大。主要利多因素方面：1、现货

价格较为坚挺，支撑期价。2、纺企补库刚需仍在，国储轮出3月开始，“远水解不了近渴”，

需求支撑仍在。从内外盘表现看，昨日急跌或为国际因素，具体原因待明确。从公开基本

面数据来看，多空因素仍较纠结，操作上暂建议以观望为主。  
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 商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

 

 

 

 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 266.6 1.25 0.47%

白银 4116 4 0.10%

铜 45630 -830 -1.79%

铝 12630 -285 -2.21%

铅 18760 -1070 -5.40%

锌 21550 -1065 -4.71%

螺纹钢 3171 -122 -3.70%

热卷 3556 -120 -3.26%

沥青 2576 92 3.70%

橡胶 19520 -180 -0.91%

大豆 4347 -2 -0.05%

玉米 1520 -34 -2.19%

豆粕 2913 4 0.14%

豆油 7216 58 0.81%

棕榈油 6400 -12 -0.19%

鸡蛋 3538 13 0.37%

焦煤 1293.5 33.5 2.66%

焦炭 1755.5 6 0.34%

铁矿石 560 -31.5 -5.33%

胶合板 92.5 -0.8 -0.86%

纤维板 71.7 -1.05 -1.44%

LLDPE 10025 -125 -1.23%

PVC 6290 -200 -3.08%

聚丙烯 9243 -389 -4.04%

棉花 15425 -310 -1.97%

白糖 6864 -62 -0.90%

强麦 3095 -1 -0.03%

菜粕 2429 -2 -0.08%

菜籽油 7626 46 0.61%

动力煤 534.8 -6.6 -1.22%

PTA 5506 36 0.66%

甲醇 2822 -138 -4.66%

玻璃 1309 -56 -4.10%

股指 3299 -14.6 -0.44%

国债 97.84 -0.71 -0.72%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
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大
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外盘涨跌 

 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5505 -135.00 -2.39%

LME_铝3 1709 -7.00 -0.41%

LME_铅3 2183 -55.50 -2.48%

LME_锌3 2612 -121.50 -4.44%

COMEX黄金 1139.7 2.90 0.26%

COMEX白银 16.02 -0.12 -0.74%

NYMEX原油 53.14 0.04 0.08%

东京胶 276.3 -7.10 -2.51%

CBOT大豆 1031 -15.00 -1.43%

CBOT玉米 353 -3.50 -0.98%

CBOT豆粕 316.8 -4.40 -1.37%

CBOT豆油 36.84 -0.24 -0.65%

ICE棉花 69.54 -1.43 -2.01%

ICE白糖 18.29 0.01 0.05%

涨跌幅
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    隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、央行主管金融时报：央行有关负责人称，表外理财纳入宏观审慎评估广义

信贷指标实施条件已经具备，将于 2017 年一季度评估时开始正式纳入，具体

为表外理财资产扣除现金和存款等之后纳入广义信贷范围，纳入后广义信贷

指标仍主要以余额同比增速考核。路透：中国央行要求金融机构明年贷款等

资产增长应合理适度；要求金融机构加强流动性管理和资产负债结构调整，

有效管控流动性风险。  

2、央行公开市场周一进行 950 亿元 7 天期逆回购、300 亿元 14 天期逆回购、

550 亿元 28 天期逆回购，当日公开市场有 1150 亿逆回购到期，因此公开市

场当日净投放 650 亿。Shibor 利率连续五天全线上涨，跨年资金利率持续走

高。  

3、2017 年农村工作会议高层会议召开，会议呼吁土地所有权、承包权、经

营权分离，经营权可流转的 “三权分置 ”新格局。  

4、国务院印发 “十三五 ”国家战略性新兴产业发展规划。规划提出，到 2020

年，形成新一代信息技术、高端制造、生物、绿色低碳、数字创意等 5 个产

值规模 10 万亿元级的新支柱。重点发展高精度、高可靠性中高端工业机器人。

积极支持符合条件的战略性新兴产业企业上市或挂牌融资，研究推出新三板

挂牌公司向创业板转板试点。  

5、国务院印发《关于深入推进经济发达镇行政管理体制改革的指导意见》，

提出扩大经济社会管理权限，探索适应经济发达镇实际的财政管理模式。  

6、社科院《经济蓝皮书》：2016 年经济增速回调初步触底，企稳基础仍需

巩固，预计全年经济增长目标可实现，增速在 6.7%左右，继续保持在经济增

长的合理区间；预计 2016 年 CPI 上涨 2.0，涨幅比上年增加 0.6 个百分点，

总体依然处温和上涨状态。  

7、环保部表示，根据最新预测结果，19-21 日不利气象条件持续，污染物扩

散条件极端不利，重污染天气影响范围和污染程度呈逐步上升趋势，京津冀
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及周边地区大部份区域以重度污染为主，京津冀中南部、山西南部、山东西

部和河南北部可能出现严重污染。  

8、财政部：地方政府对融资平台注资行为纳入财政专员办监督。财政部印发

文件，明确驻各地财政监察专员办事处对地方政府债务监督重点在于：政府

债务管理、违法违规融资担保行为两方面。  

9、《关于推进农业领域政府和社会资本合作的指导意见》和《建立以绿色生

态为导向的农业补贴制度改革方案》等两份重点文件 19 日出台，分别就推进

农业领域政府和社会资本合作（PPP），以及建立以绿色生态为导向的农业

补贴制度提出了相应的政策措施。  

10、李稻葵接受时代周报专访时表示，经济增速明年预计略低于今年；推进

基础改革，房产税应放缓；房价不会报复性上涨，目前的限购过于刚性、武

断；稳定人民币汇率将是硬仗。  

海外新闻  

1、美联储主席耶伦：美国就业市场乃最近十年最强劲的状态；诸多迹象表明，

美国薪资增速回暖；经济增长最终提高大多数美国人的生活水平；就业增加

继续维持稳定步伐，失业率下降；但生产力增速令人失望；美国仍然面临挑

战，经济增速比之前的复苏时期更加缓慢。  

2、美联储针对流动性风险措施发布声明，要求银行业披露量化流动性风险指

标；规定将适用于资产额超过 500 亿美元的银行。  

3、截至美东时间下午 2:15（北京时间 3:15）的选举人团投票情况，目前已

有 26 个州的选举人团投票，其中 183 票投给特朗普，103 票投给希拉里，符

合了 26 个州在大选日的投票情况；那些认为在今天的选举人团投票中出现意

外的人将感到失望。  

4、英国首相特雷莎·梅：无论法院作出何种决定，英国政府将按时启动第五

十条；若欧盟预算代表着很好的货币价值，英国或将继续向欧盟支付预算份

额；今天向苏格兰首席部长斯图金保证，将研究苏格兰关于英国脱欧的提议。  

5、俄罗斯外交部证实，包括俄罗斯驻土耳其大使在内的俄罗斯特使团当时正

在出席摄影展，一枪手闯入展览所在大楼对官员进行袭击，正准备为该活动
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发表开幕演讲的俄罗斯驻土耳其大使安德烈·卡尔洛夫遭遇袭击受伤。据俄新

社援引消息人士：安德烈·卡尔洛夫由于伤势过重而死亡。  
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财经前瞻 
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