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   观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价重新回落，美黄金一度跌破1130美元/盎司一线，总体仍然维持弱势震荡。整体来

看对于明年美联储加息频率将要加快的预期，预计将会继续支撑美元，令金价承压。而市

场对于特朗普新的财政刺激计划预期将会推高通胀，预计会对美元继续提供支撑，提振美

债收益率，或将继续令金价受到压制。 目前金价上方空间不大，整体或将继续延续弱势下

行走势。美黄金短线关注1110-1120美元/盎司附近支撑情况。操作，短线空单谨慎持有为

主。 

有色金属 

伦铜开于5620美元/吨，盘初高触5640美元/吨，午后受国内市场疲弱拖累，伦铜逐渐远离

日均线；LME铜库存公布大增38400吨，注销仓单占比再次回落于31.69%，伦铜应声下落，

开启单边下行。大宗品市场近期全面走弱，除资金偏紧，年底结算，商品步入淡季，楼市

降温等因素外，连涨后累加的超涨因素及被过分透支的基本面回归，也在其中之列，因而

继续维持看弱的思路。操作建议：暂时观望  

化工（甲醇） 

据了解，沿海地区12月16日至12月底抵港进口船货数量在14.39万-15万吨（排除推迟到港

的情况下），从预估数据看到港量有所减少，但是近期内陆和港口的套利空间打开，预计

会有货源流入港口。而下游需求方面，南京惠生已降负至7成，且传统下游进入需求淡季后

期开工率将逐步下滑，因此短期或回调，但需关注后期实际的到港数量、下游开工情况。

操作上建议空单少量持有。  
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化工（聚烯烃） 

聚烯烃期货继续大幅下行。现货L华北9700左右平水出，刚需补货成交一般，PP华东9050

左右成交弱。关注整体资金和情绪影响。暂观望  

豆类油脂 

隔夜美豆延续跌势，主要由于阿根廷天气好转，南美大豆丰产预期增强，USDA12月供需

报告维持11月预估不变，市场利空基本出尽，但美豆出口销售回落及国内大豆大量到港抑

制价格上涨，市场短期缺乏炒作热点。预计未来整体以区间震荡为主，短线豆粕跟盘回落

后，多单逢低入场 

白糖 

隔夜原糖市场震荡盘整交投清淡，市场大部分机构对下一年度的供需情况判断较为一致，

认为将是一个转势的平衡年甚至可能会出现过剩。投机基金离场明显，原糖承压回落至18

美分附近。原糖市场的连跌也拖累到国内郑盘，配额外的利润牵制着糖价走高的空间。目

前新糖生产加快，市场供应并不紧张，上周终于确实了30万吨抛储政策，底价还是不变，

虽然抛储量不大，但仍然影响到了糖市的情绪，短期跌势明显。总的来说，今年糖市政策

市的特征明显，时刻注意政策变化，暂观望 

棉花 

郑棉主力夜盘震荡，隔夜ice主力跌破70美分。昨日3128棉指价格调降61元至15896元吨。

昨日国家统计局公布分省种植面积、单产、产量预估，基本符合预期，部分数据存疑。从

当前时间窗口看，市场主要利空因素有： 1、随着疆棉运输压力缓解，供应压力将逐步加大。

2、进口棉理论利润可观；加之接近年关，未使用配额仍有10万吨以上，或引起进口量的提

升。3、纱价上升困难，限制棉价。4、期货仓单压力较大。主要利多因素方面：纺企补库

刚需仍在，国储轮出3月开始，“远水解不了近渴”，需求支撑仍在。从公开数据来看，多
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空因素仍较纠结，操作上暂建议以观望为主。  
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 商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

 

 

 

 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 265.25 -1.35 -0.51%

白银 4003 -113 -2.75%

铜 44890 -740 -1.62%

铝 12665 35 0.28%

铅 18055 -705 -3.76%

锌 20990 -560 -2.60%

螺纹钢 3162 -9 -0.28%

热卷 3574 18 0.51%

沥青 2588 12 0.47%

橡胶 19090 -430 -2.20%

大豆 4270 -77 -1.77%

玉米 1506 -14 -0.92%

豆粕 2833 -80 -2.75%

豆油 7082 -134 -1.86%

棕榈油 6246 -154 -2.41%

鸡蛋 3411 -127 -3.59%

焦煤 1328.5 35 2.71%

焦炭 1779.5 24 1.37%

铁矿石 568 8 1.43%

胶合板 88.7 -3.8 -4.11%

纤维板 71.2 -0.5 -0.70%

LLDPE 9845 -180 -1.80%

PVC 6215 -75 -1.19%

聚丙烯 9037 -206 -2.23%

棉花 14905 -520 -3.37%

白糖 6748 -116 -1.69%

强麦 3097 2 0.06%

菜粕 2343 -86 -3.54%

菜籽油 7430 -196 -2.57%

动力煤 531.6 -3.2 -0.60%

PTA 5344 -162 -2.94%

甲醇 2813 -9 -0.32%

玻璃 1311 2 0.15%

股指 3274 -25 -0.76%

国债 97.78 -0.06 -0.06%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
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外盘涨跌 

 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5515 10.00 0.18%

LME_铝3 1725 16.00 0.94%

LME_铅3 2190 7.00 0.32%

LME_锌3 2642.5 30.50 1.17%

COMEX黄金 1133.9 -5.80 -0.51%

COMEX白银 16.14 0.12 0.75%

NYMEX原油 53.51 0.37 0.70%

东京胶 266.7 -9.60 -3.47%

CBOT大豆 1016.5 -14.50 -1.41%

CBOT玉米 350 -3.00 -0.85%

CBOT豆粕 312.8 -4.00 -1.26%

CBOT豆油 36.38 -0.46 -1.25%

ICE棉花 69.35 -0.19 -0.27%

ICE白糖 18.27 -0.02 -0.11%

涨跌幅
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    隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、习近平强调深入推进农业供给侧结构性改革；要在确保国家粮食安全基础

上，着力优化产业产品结构；要把发展农业适度规模经营同脱贫攻坚结合起

来，与推进新型城镇化相适应，使强农惠农政策照顾到大多数普通农户；要

协同发挥政府和市场 “两只手 ”的作用，更好引导农业生产、优化供给结构。李

克强要求，加快现代农业建设，积极调整农业结构，发展多种形式适度规模

经营，深入开展农村 “双创 ”。  

2、人民日报发表社论称，刚刚闭幕的中央农村工作会议，强调以推进农业供

给侧结构性改革为主线，加快培育农业农村发展新动能，开创农业现代化建

设新局面。这对于统一思想，深化认识，做好明年和今后一个时期的 “三农 ”

工作具有十分重要的意义。  

3、经济参考报刊文称，今年刚闭幕的中央经济工作会议，将 “稳中求进 ”提升

到 “治国理政的重要原则 ”和 “做好经济工作的方法论 ”的高度，稳中求进的 “稳 ”，

显然落脚于防风险，再结合此次会议围绕防控风险所布置的各项具体任务，

可以看出，防风险是此次经济工作会议的一个重点。  

4、中国政府近日出台农业领域政府和社会资本合作（PPP）的指导意见，农

业领域 PPP 项目将坚持政府引导，公益导向；市场运作，公平竞争；因地制

宜，试点先行的原则。   

5、央行公开市场周二净投放资金为 1050 亿元。shibor 连续第六天全线上涨，

3 个月期涨 1.42 个基点报 3.2040%，连涨 44 个交易日，是 2010 年底以来的

最长连涨周期。彭博援引知情人士称，中国央行当天要求部分银行通过

X-REPO 提供流动性。  

6、国资委：继续推动各项改革政策措施的落实落地，在民航、电信、军工等

领域推动混合所有制改革试点；加快推动国有资本投资、运营公司改革试点。  

7、国务院向全国人大常委会提出，在河北邯郸等 12 个城市开展生育保险和

基本医疗保险合并实施试点，将生育保险基金并入基本医疗保险基金征缴和

管理。  
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8、中国证券报：分析人士表示，现阶段市场悲观预期仍难扭转，但情绪面的

逐步缓和也在同步进行之中。考虑到年尾阶段央行维稳为先的政策基调，未

来一周多时间内，资金面预计将保持大体平稳。   

9、中信建投：部分短期积极因素可能使 2017 年全球经济增速加快；国内经

济内生增长动力依旧较弱，通胀压力整体有限，政策将更为关注供给侧改革

等长期性目标，货币政策全年仍将保持稳健中性。  

海外新闻  

1、联合国贸易部秘书长：全球 2016 年贸易增长 2.2%，2015 年增长 1.5%。 

2、美国候任总统特朗普过渡团队：特朗普计划让美国商务部长提名人 Wilbur 

Ross 主导大部分贸易政策，特朗普无意合并美国商务部与美国贸易代表办公

室。  

3、英国首相特雷莎·梅：英国政府的脱欧机制运作良好；英国与欧盟之间的

谈判具有建设性，富有成效；英国将按计划在 2017 年 3 月底启动欧盟里斯

本条约第 50 条，并不希望延长触发第 50 条的进程；将在 2017 年年初就英

国脱欧途径发表讲话；英国只是脱离欧盟而已，而不是脱离欧洲；希望英国

脱欧能在两年内完成。  

4、据媒体：法国议会通过了 2017 年预算法案，该法案是十年来首次使得法

国公共赤字与欧盟限制相一致；该法案将削减公共赤字占 GDP 比重至 3%以

下，为 2007 年来首次，目标是 2.7%。然而法国总统的有力竞争者菲永曾暗

示其将以缓慢速度削减赤字。  

5、市场消息：意大利参议院将于北京时间 12 月 21 日 19:00 就政府关于银

行业援助计划投票。  

6、IMF 首席经济学家 Obstfeld 发表题为《美国政策转变：全球回报与风险》

一文，称在经历了一年的金融动荡、政治意外和许多经济体增长失衡之后，

美联储 12 月份实施最近十年来第二次加息乃 “美国经济处于复苏正轨 ”的健康

征兆。  
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财经前瞻 
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