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   观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价延续弱势震荡，美黄金一度跌破1130美元/盎司一线，总体仍然维持弱势。整体来

看对于明年美联储加息频率将要加快的预期，预计将会继续支撑美元，令金价承压。而市

场对于特朗普新的财政刺激计划预期将会推高通胀，预计会对美元继续提供支撑，提振美

债收益率，或将继续令金价受到压制。 目前金价上方空间不大，整体或将继续延续弱势下

行走势。美黄金短线关注1110-1120美元/盎司附近支撑情况。操作，短线空单谨慎持有为

主。 

有色金属 

伦铜低开于5497.5美元/吨，随着日央行公布利率决议按兵不动，日元对美元走低，伦铜多

头回撤，探低至5475美元/吨。LME公布铜库存减少1450吨，注销仓单占比回升至34.62%，

LME铜库存暂时结束了连续6天的增势。铜价直线上冲录得高位5534美元/吨，尾盘盘整守

40日均线，日内无重大消息。由于资金面紧张局面略显缓和，债市、股市和基金属市场集

体企稳返升，但反弹的持续性及高度仍需观察。操作建议，暂时观望 

化工（甲醇） 

据了解，沿海地区12月16日至12月底抵港进口船货数量在14.39万-15万吨（排除推迟到港

的情况下），从预估数据看到港量有所减少，但是前期内陆和港口的套利空间打开，预计

会有货源流入港口。而下游需求方面，南京惠生已降负至7成，且传统下游进入需求淡季后

期开工率将逐步下滑，因此预计短期或回调，但需关注后期实际的到港数量以及下游开工

情况。操作上建议空单少量持有。  
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化工（聚烯烃） 

聚烯烃期货企稳震荡。现货L华北9700左右，下游备货成交尚可，PP华东9100成交一般。

聚烯烃自身基本面暂不支持继续大幅下跌，关注整体资金和情绪影响。买PP空甲醇逢低做

多MTO利润  

豆类油脂 

隔夜美豆窄幅震荡，由于阿根廷天气好转，南美大豆丰产预期增强，带动短期豆类走弱。

USDA12月供需报告维持11月预估不变，市场利空基本出尽，国内大豆大量到港抑制价格

上涨，市场短期缺乏炒作热点。预计未来整体以区间震荡为主，短线豆粕跟随美豆回落后，

多单逢低入场。 

白糖 

隔夜原糖市场冲高回落，在触及六个月低位后横盘整理，整体交投清淡。原糖市场前期的

连跌也拖累到国内郑盘，配额外的利润牵制着糖价走高的空间。目前新糖生产加快，市场

供应相对宽裕，将要进行的30万吨抛储，底价还是不变，虽然抛储量不大，但仍然影响到

了糖市的情绪。昨日公布的11月的进口数据，进口14万吨同比减少12万吨，相对利好，但

符合市场预期。总的来说，今年糖市政策市的特征明显，时刻注意政策变化，暂观望  

棉花 

夜盘郑棉回暖，主力收高315元至15305。隔夜ICE亦有反弹，收高1.31%至70.25分。昨日

3128棉指价格继续调降63元至15833元吨。从当前时间窗口看，市场主要利空因素有： 1、

随着疆棉运输压力缓解，供应压力将逐步加大。2、进口棉理论利润可观；加之接近年关，

未使用配额仍有10万吨以上，或引起进口量的提升。3、纱价上升困难，限制棉价。4、期

货仓单压力较大。主要利多因素方面：纺企补库刚需仍在，国储轮出3月开始，“远水解不

了近渴”，需求支撑仍在。从公开数据来看，多空因素仍较纠结，操作暂建议以观望为主。  
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    商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

 

 

 

 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 264.85 -0.4 -0.15%

白银 4041 38 0.95%

铜 45330 440 0.98%

铝 12880 215 1.70%

铅 18405 350 1.94%

锌 21320 330 1.57%

螺纹钢 3169 7 0.22%

热卷 3588 14 0.39%

沥青 2592 4 0.15%

橡胶 19360 270 1.41%

大豆 4371 101 2.37%

玉米 1502 -4 -0.27%

豆粕 2825 -8 -0.28%

豆油 7098 16 0.23%

棕榈油 6262 16 0.26%

鸡蛋 3386 -25 -0.73%

焦煤 1329 0.5 0.04%

焦炭 1771 -8.5 -0.48%

铁矿石 573 5 0.88%

胶合板 84.75 -3.95 -4.45%

纤维板 71.2 0 0.00%

LLDPE 9865 20 0.20%

PVC 6310 95 1.53%

聚丙烯 9106 69 0.76%

棉花 15110 205 1.38%

白糖 6759 11 0.16%

强麦 3082 -15 -0.48%

菜粕 2327 -16 -0.68%

菜籽油 7416 -14 -0.19%

动力煤 532 0.4 0.08%

PTA 5390 46 0.86%

甲醇 2810 -3 -0.11%

玻璃 1277 -34 -2.59%

股指 3310 36 1.10%

国债 98.85 1.07 1.09%
中金所

涨跌幅

上
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外盘涨跌 

 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5505 -10.00 -0.18%

LME_铝3 1727 2.00 0.12%

LME_铅3 2170.5 -19.50 -0.89%

LME_锌3 2619.5 -23.00 -0.87%

COMEX黄金 1133.2 -0.70 -0.06%

COMEX白银 15.98 -0.16 -0.99%

NYMEX原油 52.51 -1.00 -1.87%

东京胶 271 4.30 1.61%

CBOT大豆 1017 0.50 0.05%

CBOT玉米 347.5 -2.50 -0.71%

CBOT豆粕 313.1 0.30 0.10%

CBOT豆油 36.44 0.14 0.39%

ICE棉花 70.25 0.90 1.30%

涨跌幅



 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

    隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、习近平主持召开中央财经领导小组会议，要求推进北方地区冬季清洁取暖

等工作，使用新能源减少污染；要求规范租房市场，抑制房地产泡沫；要求

扩大有效供给。  

2、李克强主持召开国务院常务会议，通过 “十三五 ”卫生与健康规划，部署今

后五年深化医药卫生体制改革工作，要求 2017 年基本实现符合转诊规定的异

地就医住院费用直接结算；确定加快灾后水利薄弱环节和城市排水防涝能力

“补短板 ”建设，促进民生改善和生态修复。  

3、央行公开市场周三净投放 900 亿，为连续第 6 日净投放；Shibor 利率结

束连续六天全线上涨。路透称，中国国有银行中已至少有一家通过回购交易，

向基金公司提供数十亿元人民币的流动性。这显示非银机构近期无法从银行

获得流动性支持的僵局正在好转。  

4、财政部：将进一步加强国有金融企业股权管理工作；各级财政部门要加强

国有金融资产监管；规范国有产权流转，加强和规范国有金融企业增资扩股

行为；进一步加大国有金融企业产权进场公开交易力度。  

5、统计局：11 月铁路货运量同比上升 13.9%至 3.049 亿吨，连升四月；中

国 1-11 月铁路货运量同比下降 1.8%至 30.2 亿吨。  

海外新闻  

1、美国 11 月成屋销售年化总数 561 万户，创 2007 年 2 月以来新高，预期

550 万户，前值 560 万户修正为 557 万户。美国 11 月成屋销售总数年化环

比 0.7%，预期 -1.8%，前值 2%修正为 1.5%。  

2、华尔街日报：美国候任总统特朗普将任命对冲基金经理兼亿万富豪 Carl 

Icahn 为监管改革的特别顾问；Icahn 已经在挑选美国证监会新主管上发挥中

心作用，那些有意向的候选人已经向 Icahn 伸出橄榄枝，而 Icahn 正根据特

朗普要求会见其他人。  
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3、华尔街日报：在截至 9 月的 12 个月里，欧元区资金净流出规模为历年之

最。欧元区投资者在欧元区以外购买了 4975 亿欧元金融资产；国际投资者出

售或任由到期的欧元区资产规模为 313 亿欧元；合计净流出额 5288 亿欧元，

刷新 1999 年欧元诞生以来的最高纪录。  

4、荷兰媒体 ANP：欧洲央行行长德拉吉取消 2017 年 2 月 8 日出席荷兰议会

的活动。  

5、海通姜超：2017 年是分化之年，美国好于欧日，欧洲市场将更加动荡，

欧盟甚至存在分裂风险；新兴经济体中，中印整体好于其他；因为美国经济

本身也有很多长期问题困扰，加息进度可能低于预期。  
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