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   观点与策略 

 

贵金属 

昨日沪金企稳回升，沪金主力小幅上升至264一线附近，外盘因圣诞假期休市。整体来看对

于明年美联储加息频率将要加快的预期，预计将会继续支撑美元，令金价承压，也将是近

期市场较为关注的重点。而市场对于特朗普新的财政刺激计划预期将会推高通胀，预计会

对美元继续提供支撑，提振美债收益率，或将继续令金价受到压制。目前金价上方空间不

大，整体或将继续延续弱势下行走势。美黄金短线关注1110-1120美元/盎司附近支撑情况。

操作，短线空单谨慎持有为主。 

有色金属 

央行净回笼700亿元，开盘后，在年末资金面紧张+央行净回笼+金融去杠杆的大背景下，

各类资产全线下挫，沪铜1702合约开于44660元/吨，开盘后在缺乏外盘指引的情况下，多

头大幅平仓，空头增仓涌入，铜价大幅下泄，探低至43380元/吨，随着股债翻红，沪铜空

头获利盘流出，铜价低位返升。操作建议：暂时观望  

化工（甲醇） 

沿海地区12月23日至12月底抵港进口船货数量在14.53万-15万吨（排除推迟到港的情况

下），从数据看近期到港量并不多，而内地到港口的流入量方面，虽然上周西北、西南及

鲁南和华东的套利空间有打开，但是据了解，目前流入港口的货源仍较少。 下游需求方面，

虽然传统下游进入需求淡季开工将逐步下滑，但据消息， 盛虹下周一EVA，常州富德则计

划在12月底投MTO，1月投产烯烃装置，或提振市场。综合考虑月底有纸货交割的因素，

我们认为甲醇价格短期下跌幅度或减缓。套利方面，目前MA和PP05合约的价差位于600

附近，处于历史低位，基于做多MTO利润的逻辑，建议可考虑买PP抛MA的套利。 
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化工（聚烯烃） 

聚烯烃期货价格上午下跌，现货成交好，下午拉涨，现货价格L华北9850，PP华东9000。

期货下跌过程中套保商大量出清库存，下游地膜开始备货，BOPP生产利润高位，20天左右

订单采购原料锁利润。呈现上游、中游低库存，下游库存提升的结构。聚烯烃自身基本面

暂不支持继续大幅下跌，关注整体资金和情绪影响。波段操作  

豆类油脂 

隔夜CBOT市场休市，豆粕延续窄幅震荡，阿根廷主产区出现降水推升丰产预期，而巴西大

豆整体生长情况良好，1月底早熟大豆即将供应市场，后期大豆采购转向南美将抑制美豆出

口销售。同时随着美豆大量到港，下游补库在经历前期旺盛采购后近期成交基本停滞，国

内豆类走势开始转弱。后期1-2月预计有1700万吨大豆到港，供应压力显著，低库存及供

应压力同时存在，预期后期豆类以区间震荡为主，继续下行空间有限，投资者多单短线参

与。 

白糖 

隔夜原糖市场休市郑糖夜盘窄幅整理，国内目前新糖生产加快，广西进入了开榨高峰，市

场供应相对宽裕，加上第二轮抛储实施，糖市承压下行，关注抛储成交情况。短线糖价受

制于阶段性供给压力，弱势整理为主，暂观望 
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商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

 

 

 

 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 264.75 1.2 0.46%

白银 3979 -16 -0.40%

铜 44070 -1000 -2.22%

铝 12640 -60 -0.47%

铅 17385 -875 -4.79%

锌 19805 -1455 -6.84%

螺纹钢 2922 -62 -2.08%

热卷 3299 -86 -2.54%

沥青 2468 -32 -1.28%

橡胶 17660 -1005 -5.38%

大豆 4143 -199 -4.58%

玉米 1525 16 1.06%

豆粕 2769 -34 -1.21%

豆油 6870 -20 -0.29%

棕榈油 6114 32 0.53%

鸡蛋 3390 21 0.62%

焦煤 1173.5 -74.5 -5.97%

焦炭 1554 -92 -5.59%

铁矿石 554.5 6 1.09%

胶合板 80.55 -2.25 -2.72%

纤维板 70.85 -0.35 -0.49%

LLDPE 10045 200 2.03%

PVC 6395 35 0.55%

聚丙烯 9053 181 2.04%

棉花 14780 -370 -2.44%

白糖 6687 -80 -1.18%

强麦 3007 -32 -1.05%

菜粕 2281 -37 -1.60%

菜籽油 7110 -52 -0.73%

动力煤 511.6 -6 -1.16%

PTA 5262 -56 -1.05%

甲醇 2747 10 0.37%

玻璃 1216 -32 -2.56%

股指 3289.6 12.6 0.38%

国债 98.95 0.11 0.11%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所



 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

    隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、李克强强调，只有坚定不移化解落后产能，才能实现经济的转型升级。决

不能让落后产能挤占先进产能，要尽快在全国范围内对落后产能再进行一次

“专项督查”。今后落实去产能过程中，要更加注重利用大数据、遥感卫星

等技术手段，对新建产能进行实时监测，加强监管。  

2、统计局局长宁吉喆表示，总的来看，四季度经济将延续稳中向好的态势，

实现全年预期发展目标应该没有问题。  

3、发改委、证监会联合推动 PPP 项目资产证券化工作，要求优先选取符合

国家发展战略、主要社会资本参与方为行业龙头企业的 PPP 项目开展资产证

券化；要求各省级发展改革委于 2017 年 2 月 17 日前，推荐 1-3 个传统基础

设施领域 PPP 项目，报送发改委。  

4、发改委：1-11 月，全国施工项目计划总投资约 10.7 万亿元，同比增长 9.1%，

增速与 1-10 月份持平；施工项目约 74.5 万个，比去年同期增约 1.2 万个。  

5、交通部：1-11 月，铁路公路水路民航固定资产投资共完成 2.57 万亿元，

同比增 7.7%，其中铁路完成投资 6999 亿元；明年目标完成公路、水运完成

固定资产投资 1.8 万亿元，新增高速公路 5000 公里。  

6、央行公开市场周一净回笼 700 亿，连续两日净回笼。本周央行公开市场有

8450 亿逆回购到期，无央票和正回购到期。Shibor 利率多数上涨，中长期品

种利率持续走高。  

7、证券时报：资金交易人士表示，本周首日，市场资金面仍然总体处于宽松

状态，但价格仍在上升。预计年底前资金面基本上都不会再出现什么问题，

但是元旦后可能会陷入极度紧张局面。  

8、财政部：中央政府三季度末债务余额 11.7 万亿元，较上季度末增长 5321

亿元；其中，国内债务余额 11.59 万亿元；国外债务余额 0.12 万亿元，全部

为长期债务。将适时启动增值税立法工作，继续完善增值税制度；将加快修

订税收征管法，推进个人所得税改革进程。  
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9、商务部外国投资管理司司长唐文弘表示，2017 年将大幅放宽准入限制，

鼓励外资更多投向先进制造、高新技术、节能环保和现代服务业领域。2017

年将建立并用好外商投资企业联系机制，定期召开跨国公司座谈会，主动引

导企业坚定在华投资信心。  

10、中国证券报：北京试点员工持股的市属国企名单已确定。北京市研究拟

订了市属企业中长期调整重组总体思路以及改组国有资本投资运营公司试点

等多项改革试点方案，将尽快启动。  

 

海外新闻  

1、法国央行：预计法国 2017 年的 GDP 增速为 1.3%。法国劳工部：法国 11

月失业率下降 0.9%。路透：法国 11 月失业人数降至近 4 年低位，为连续第

三个月下降。  

2、德国央行行长魏德曼：今年德国央行取回的黄金量超出预期，到目前为止

世界上将近一半的黄金储备都在德国。据报道，德国黄金储备中有约 1600

吨在德国本土，该数字到 2020 年或升至 1700 吨；德国央行“将更快完成计

划中的举动”。  

3、彭博汇总数据显示，比特币本周飙升 15.86%至 904.48 美元，今年涨幅扩

大至 109%，跑赢所有主要货币、股票指数和商品合约。  
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