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   观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续反弹，美黄金维持1140美元/盎司一线上方偏强震荡，美股遭遇回调，日内公

布的美国房屋销售数据不佳，支撑金价回升。但对于明年美联储加息频率将要加快的预期，

预计将会继续支撑美元，令金价承压。而市场对于特朗普新的财政刺激计划预期将会推高

通胀，预计会对美元继续提供支撑，提振美债收益率，或将继续令金价受到压制。目前在

连续7周下跌后黄金有一定的反弹需求，但金价上方空间不大，整体或将延续弱势。美黄金

关注1110美元/盎司一线支撑情况。操作，短线空单谨慎持有为主。 

有色金属 

受夜盘强势拉涨带动，沪期铜1703合约高开于45750元/吨。开盘后多头仍然不断涌入，铜

价摸高46020元/吨，高位吸引部分空头入场，铜价重心稍有下放，今日沪期铜高位窄幅盘

整，其他金属日内均有大幅回吐隔夜涨幅表现。数据方面，中国11月工业利润同比增速超

预期大幅回升，美国楼市、消费者信心、制造业数据继续表现向好。操作建议：暂时观望  

化工（甲醇） 

沿海地区12月23日至12月底抵港进口船货数量在14.53万-15万吨（排除推迟到港的情况

下），从数据看近期到港量并不多，而内地到港口的流入量方面，虽然之前西北、西南及

鲁南和华东的套利空间有打开，但是据了解，目前流入港口的货源仍较少。 下游需求方面，

虽然传统下游进入需求淡季开工将逐步下滑，但据消息， 盛虹本周一EVA，常州富德则计

划在12月底投MTO，1月投产烯烃装置，或提振市场。综合考虑月底有纸货交割的因素，

我们认为甲醇价格短期止跌反弹。 
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豆类油脂 

隔夜美豆小幅回落，延续震荡走势，阿根廷主产区出现降水推升丰产预期，而巴西大豆整

体生长情况良好，1月底早熟大豆即将供应市场，后期大豆采购转向南美将抑制美豆出口销

售。同时随着美豆大量到港，后期1-2月预计有1700万吨大豆到港，供应压力显著，低库

存及供应压力同时存在，预期后期豆类以区间震荡为主，继续下行空间有限，投资者多单

短线参与。 

白糖 

隔夜原糖继续涨势，3月重返19美分上方。郑糖夜盘窄幅波动，受压于短期均线系统，不过

在连续多日调整之后糖价有反弹需求。国内目前新糖生产加快，广西大部分糖厂已经开榨，

进入了开榨高峰，市场供应相对宽裕，关注抛储成交情况。滚动操作。 

  

  



 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

 

 

 

 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 267.3 1.2 0.45%

白银 4042 3 0.07%

铜 45620 1020 2.29%

铝 12650 -140 -1.09%

铅 17590 -65 -0.37%

锌 20650 385 1.90%

螺纹钢 2989 -17 -0.57%

热卷 3405 14 0.41%

沥青 2696 58 2.20%

橡胶 17705 -225 -1.25%

大豆 4191 8 0.19%

玉米 1527 4 0.26%

豆粕 2840 29 1.03%

豆油 6996 2 0.03%

棕榈油 6244 -2 -0.03%

鸡蛋 3390 -22 -0.64%

焦煤 1168 -9 -0.76%

焦炭 1545 -2 -0.13%

铁矿石 564.5 4 0.71%

胶合板 84.05 2.2 2.69%

纤维板 68.85 -2 -2.82%

LLDPE 10140 -50 -0.49%

PVC 6195 -150 -2.36%

聚丙烯 9197 22 0.24%

棉花 14835 -65 -0.44%

白糖 6727 -14 -0.21%

强麦 3042 41 1.37%

菜粕 2342 22 0.95%

菜籽油 7226 -36 -0.50%

动力煤 512.8 -1.8 -0.35%

PTA 5454 90 1.68%

甲醇 2856 4 0.14%

玻璃 1264 20 1.61%

股指 3281.4 -9 -0.27%

国债 99.01 0.28 0.28%
中金所

涨跌幅
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    隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、银监会官员于学军：建议择机调低银行存款准备金率，适时对由 MLF 和

PSL 投放出去的基础货币进行合理有效的切换。今年 13%的 M2 目标显然已

经过高、甚至有些离谱。  

2、央行公开市场周三净回笼 600 亿，连续四日净回笼。Shibor 利率多数上

涨，中长期品种利率持续走高。国债隔夜回购利率一度飙涨，上交所国债隔

夜回购利率（GC001）盘中最高至 22%，最终收报 2.6%。  

3、财政部：1-11 月，全国国有及国有控股企业利润 21101 亿元，同比增长

2.8%；国企营业总收入 40.8 万亿元，同比增长 2.4%。煤炭、钢铁和建材等

行业实现利润同比增幅较大，纺织、石油和烟草等行业实现利润同比降幅较

大。  

4、中共中央政治局召开会议，要求 2017 年扎实推进国家监察体制改革及试

点工作，确保如期实现改革目标。要减少腐败存量、重点遏制增量，深入推

进党风廉政建设和反腐败斗争。  

5、发改委公告，12 月 28 日 24 时起，国内汽、柴油价格每吨分别上调 100

元、95 元，折合 92 号汽油每升上调 0.08 元，0 号柴油每升上调 0.08 元。此

次是国内成品油价格在 2016 年第十次上调。今年以来，汽、柴油价格每吨累

计分别上涨了 1055 元和 1010 元。  

6、经济参考报：作为“十项改革试点”中重要的一项改革内容，即将到来的

2017 年围绕着构建国资运营平台的改革将会提速，试点企业也会进一步扩围。

这意味着，国资监管正在从“管资产”向“管资本”转变。  

7、经济参考报：2016 年全年，全国共有北京、上海、天津、重庆、河北、

山东、江苏、辽宁和海南等 9 个省（市）提高了最低工资标准，平均增幅 10.7%。

与往年情况相比，今年调整最低工资的省份个数和增长幅度明显下降。专家

称未来最低工资的增长应与经济发展水平相适应。  
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8、中国证券报：市场资金价格持续处于高位预计难以成为长期常态。虽然季

节性因素预计仍将对春节前资金面带来明显扰动，但未来几周市场资金面紧

张程度预计整体相对有限。  

9、海通证券姜超：今年会议上，农村土地制度改革被归入“农业供给侧改革”，

未来或将提速。农村土地从确权到流转和征收，“三权分置”、交易市场化、

城乡建设用地“同权同价”等改革措施，有望通过提高经营效率、增加城市

土地供给等途径对经济产生更深远的影响。  

海外新闻  

1、美国 11 月季调后成屋签约销售指数月率 -2.5%，创 10 个月新低，预期 0.5%，

前值 0.1%；年率 1.4%，前值 0.2%. 

2、PIMCO：预计 2017 年全球央行将维持刺激政策不变；预计美联储 2017

年将加息两到三次；预计 2017 年全球实际 GDP 增速为 2.5%-3%；预计 2017

年美国 GDP 增速将处在 2%-2.5%的上升区间；预计 2017 年中国经济增长

6%-6.5%。  

3、德国财政部发言人：欧洲央行、欧盟委员会必须核查以确认意大利在西雅

那银行救助案上遵守了欧盟规则；国家干预银行资本重组只能在满足有限前

提下的特殊情况中作为解决方案的一个组成；银行所有者与债权人必须优先

承担亏损，国家资本不得用于补足亏损，这些规则必须无条件遵守。  
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财经前瞻 
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