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   观点与策略 

 

贵金属 

上周金价企稳回升，终结7周连跌的疲软趋势，美黄金重回1150美元/ 盎司关键关口。对于

明年美联储加息频率将要加快的预期，预计将会继续支撑美元，令金价承压。而市场对于

特朗普新的财政刺激计划预期将会推高通胀，预计会对美元继续提供支撑，提振美债收益

率，或将继续令金价受到压制。美元近期高位盘整，美黄金在连续7周下跌后有一定的反弹

需求，但金价上方空间不大，整体或将延续弱势。美黄金关注1160美元/盎司一线承压情况。

操作，空单暂时观望。 

有色金属 

沪铜1703合约开于45290元/吨，开盘后空头陆续平仓，而后多头受到鼓舞入市，盘中高位

摸得45620元/吨，沪期铜运行较为平稳，年末资金以收缩撤离为主。现货方面，上海电解

铜现货对当月合约报贴水250元/吨-贴水160元/吨，平水铜成交价格44900元/吨-45000元

/吨，升水铜成交价格44950元/吨-45050元/吨。现铜市场已难见规模化交投。由于下游补

库行为已在周中完成，故市场需求基本停滞，整体交投淡静。长线来看，由于11月以来价

格大幅上涨导致部分需求推迟，春节以后旺季可能反弹力度也较大，有望再创新高。操作

建议：暂时观望  

化工（甲醇） 

沿海预估到港相对较多，西南后期陆续有船到华东来，下游盛虹开工维持低负荷，预计甲

醇短期将回调。  

化工（聚烯烃） 

L:L需求边际在地膜，而地膜生产周期长、使用主要集中于清明节后，生产时间相对充裕。
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前期较高的原料价格压后了地膜需求，地膜需求尚未完全启动。市场信心相对往年增强，

期货5月合约持续升水现货将继续固定流通货源于盘面。周五现货价格跟随期货回落后下游

备货积极成交活跃。现货较强劲的需求支撑下，预计期货下行空间不大。 

PP：BOPP生产利润、需求依然较强，但下游已积累较多库存，年后订单需求仍在兑现过程

中。但PP新装置投产明显更多，非标品的高需求增长持续性也是一个问题，整体上供需压

力更大。短期内需求强势，上中游库存不多，做空风险大，可关注L-PP价差扩大机会。  

  

豆类油脂 

上周美豆大幅反弹后回落，美豆出口销售数据好于预期，但阿根廷主产区出现降水推升丰

产预期，而巴西大豆整体生长情况良好，1月底早熟大豆即将供应市场，后期大豆采购转向

南美将抑制美豆出口销售。同时随着美豆大量到港，后期1-2月预计有1700万吨大豆到港，

供应压力显著，低库存及供应压力同时存在，预期后期豆类以区间震荡为主，继续下行空

间有限，投资者多单短线参与。 

白糖 

受印度减产或将超预期影响，原糖上周止住跌势低位反弹，并带动郑糖企稳回升。目前国

内产区进入了开榨高峰，天气情况好于去年同期，出糖率出现较大回升，预计12月产量有

较明显的增加。销量方面，随着假期临近，春节备货也接近尾声，但实际销量并未有突出

表现，交盘的积极性更为强烈，预计1月销量数据相对平淡。中期来看，在春节旺季结束之

后市场将进入消费淡季，供应压力会逐步凸显，加上进口利润的压制，糖价大幅走升空间

不大。但短期内下跌空间也较为有限，波段操作为主。 

 棉花 

元旦归来，距离春节不足一月的时间，节前属纺织传统淡季，需求拉动有限。从当前时间



 

------------------------------------------------ 依托大地  共创未来 ------------------------------------------------ 

总部地址：杭州市延安路 511 号元通大厦 12 楼  邮编：310006  客服热线：40088-40077 

Headquarters Address:12/F,Yuantong Mansion,511Yan’an Road,Hangzhou P.C.310006 

窗口看，市场其他利空因素有： 随着疆棉运输压力缓解，供应压力将逐步加大。进口棉理

论利润可观；未使用配额仍有10万吨以上，或引起进口量的提升。期货仓单压力较大。但

万五期价大致对应15800现货价格，已至当前现货成本附近，再往下空间有限。节前操作

上暂建议以观望为主。  
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商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

 

 

 

 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 271.35 2.6 0.97%

白银 4113 26 0.64%

铜 45500 -310 -0.68%

铝 12795 75 0.59%

铅 17665 -110 -0.62%

锌 21045 -50 -0.24%

螺纹钢 2867 -85 -2.88%

热卷 3305 -47 -1.40%

沥青 2738 -14 -0.51%

橡胶 18350 35 0.19%

大豆 4279 -43 -0.99%

玉米 1519 4 0.26%

豆粕 2803 -29 -1.02%

豆油 6980 -16 -0.23%

棕榈油 6202 -32 -0.51%

鸡蛋 3375 -26 -0.76%

焦煤 1177 4.5 0.38%

焦炭 1518 -21.5 -1.40%

铁矿石 548 -21 -3.69%

胶合板 77.45 -3.4 -4.21%

纤维板 70.15 -0.65 -0.92%

LLDPE 9880 -295 -2.90%

PVC 6210 -35 -0.56%

聚丙烯 8800 -376 -4.10%

棉花 15030 95 0.64%

白糖 6826 39 0.57%

强麦 3036 -14 -0.46%

菜粕 2308 -28 -1.20%

菜籽油 7230 -2 -0.03%

动力煤 500.4 -2.6 -0.52%

PTA 5456 -8 -0.15%

甲醇 2731 -118 -4.14%

玻璃 1222 -32 -2.55%

股指 3285 2 0.06%

国债 99.4 -0.19 -0.19%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
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外盘涨跌 

 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 5516 21.00 0.38%

LME_铝3 1688 4.00 0.24%

LME_铅3 2014.5 24.00 1.21%

LME_锌3 2568 44.50 1.76%

COMEX黄金 1152 -7.00 -0.60%

COMEX白银 15.96 -0.24 -1.48%

NYMEX原油 53.89 0.04 0.07%

东京胶 263.9 4.70 1.81%

CBOT大豆 1007.75 -4.25 -0.42%

CBOT玉米 351.5 2.00 0.57%

CBOT豆粕 316.7 -1.80 -0.57%

CBOT豆油 34.66 -0.13 -0.37%

ICE棉花 70.72 0.24 0.34%

ICE白糖 19.63 0.14 0.72%

涨跌幅
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    隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、人民日报海外版刊文称，2017 年制造业仍有望延续 2016 年的良好走势，

这将进一步增强中国经济向好发展的底气；实体经济虽然仍将面临不少挑战，

但将会有更多的发展机遇，春天或已不远。  

2、据一财，虽然 2017 年居民 5 万美元购汇额度并未缩减，但购汇时都需填

写《申请书》，明确境内个人办理购汇时，不得用于境外买房、证券投资、

购买人寿保险和投资性返还分红类保险等。  

3、方正证券任泽平：2017 年 2 季度前后经济可能出现一定程度的二次探底，

但探底幅度不深，将再次考验宏观调控定力；2017 年将呈现宏观变差、微观

变好的现象，去产能将加码扩围。  

4、中金宏观：预计中国 2016 年 4 季度实际 GDP 增速持平于 6.7%，名义

GDP 增速将明显加快至 9.5%；预计 12 月 CPI 将降至 2.2%，而 PPI 或显著

上升至 4.3%；预计 12 月新增人民币贷款 7000 亿元左右，新增社会融资总

量 1.3 万亿元左右，M2 同比增速可能小幅加快至 11.5%；12 月外汇储备可

能减少至 3 万亿美元。  

5、经济参考报：2017 年度中国经济将继续在合理区间内运行，若考虑到迎

接十九大和在国际国内引导积极预期以及深化改革将释放更多红利的可能性，

2017 年增速超过 6.5%也有较大可能。  

6、经济参考报：2017 年“一号文件”即将发布，据了解，文件将聚焦深入

推进农业供给侧结构性改革，加快培育农业农村发展新动能。除此之外，农

村土地制度改革试点的几项重要工作将在 2017 年完成。  
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海外新闻  

1、美国当选总统特朗普的候任白宫新闻发言人肖恩·斯派塞日前表示，特朗

普计划在他上任的第一天发布行政命令，宣布废除奥巴马政府实行的一系列

法案。  

2、据韩媒，韩国宪法裁判所将于 1 月 3 日进行总统朴槿惠弹劾案第一次辩论，

9 名宪法裁判所法官将全员出席。朴槿惠已经表态将不出席第一次辩论。  

3、欧元区 12 月制造业 PMI 终值 54.9，创 2011 年 4 月以来新高，预期及初

值均为 54.9。Markit 首席经济学家 Williamson 表示，预计欧元区 2017 年的

经济增长率将小幅下滑，从 2016 年的 1.7%下滑至 1.4%。  
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财经前瞻 
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