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   观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价大幅上涨，美黄金突破1160美元/ 盎司一线后继续反弹。凌晨美联储12月会议纪

要公布，美联储认为目前渐进加息是合适的，但关于利率路径的沟通挑战增大；较多委员

预计美联储将会以更快的步伐升息。总体来看对于明年美联储加息频率将要加快的预期，

预计将会继续支撑美元，令金价承压。而市场对于特朗普新的财政刺激计划预期将会推高

通胀，预计也会对美元继续提供支撑，提振美债收益率，或将继续令金价受到压制。美元

指数近期高位盘整，美黄金在连续7周下跌后有一定的反弹需求，但金价上方空间不大，整

体或将延续弱势。操作，空单暂时观望。 

有色金属 

伦铜开于5492美元/吨，开盘后下行低位录得5450.5美元/吨，后伦铜多头增仓涌入，铜价

大幅上扬，录得高位伦铜报5536美元/吨。消息方面，阿舍勒铜矿2016年全年生产铜金属

量突破4万吨，同比增幅达14%，创建矿以来历史产量新高。操作建议：暂时观望  

化工（甲醇） 

从预估到港量来看，沿海地区12月30日至2017年1月上旬抵港进口船货数量在22.57万-23

万吨（排除推迟到港的情况下），数量相对较多，而内陆到港口的流入量方面，据了解内

陆后期到华东的货源有所增加。下游需求方面，常州富德目前正常生产，而盛虹周四投产

后维持低负荷运转，而传统下游临近年关开工将走弱。整体来看，甲醇价格短期将回调，

但需关注盛虹后期能否恢复正常开工、实际的到港数量、内陆流入华东的货源情况以及下

游备货情况。操作上建议短空谨慎持有  

http://www.fx678.com/indexs/MainInterest.html
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化工（聚烯烃） 

L:L需求边际在地膜，而地膜生产周期长、使用主要集中于清明节后，生产时间相对充裕。

前期较高的原料价格压后了地膜需求，地膜需求尚未完全启动，市场信心相对往年增强。

期货5月合约持续升水现货将继续固定流通货源于盘面。期货打掉升水，现货价格稳华北

9750成交活跃，物流紧张影响下现货货源紧张，预计期货下行空间不大。L-PP价差扩大 

PP：华东现货8600左右成交一般。BOPP生产利润、需求依然较强，但下游已积累较多库

存，年后订单需求仍在兑现过程中。但PP新装置投产明显更多，非标品的高需求增长持续

性也是一个问题，整体上供需压力更大。短期内需求强势，上中游库存不多，做空风险大。

L-PP价差扩大  

豆类油脂 

隔夜美豆大幅反弹，延续区间震荡走势，阿根廷主产区出现降水推升丰产预期，而巴西大

豆整体生长情况良好，1月底早熟大豆即将供应市场，后期大豆采购转向南美将抑制美豆出

口销售。同时随着美豆大量到港，后期1-2月预计有1700万吨大豆到港，供应压力显著，

低库存及供应压力同时存在，预期后期豆类以区间震荡为主，继续下行空间有限，投资者

多单短线参与。 

白糖 

隔夜原糖延续涨势，印度成为目前市场关注的焦点。市场忧虑印度减产或超过预期，部分

糖厂因甘蔗短缺已经出现提前收榨情况，今年生产全部结束时间或早于去年同期。郑糖夜

盘窄幅震荡，目前国内产区进入了开榨高峰，天气情况好于去年同期，出糖率出现较大回

升，12月广西产量126万吨，同比增加22.3万吨，但产销率有所下滑。中期来看，在春节

旺季结束之后市场将进入消费淡季，供应压力逐步凸显，加上进口利润的压制，糖价易跌

难涨。暂观望。   
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 棉花 

隔夜ICE大幅上扬，主力收74.08(+3.18%),创去年八月以来高位。夜盘郑棉跟涨，回归15200

以上。当前时间窗口属纺织传统淡季，加上接近年关，纺企资金由回笼需求，需求拉动有

限。根据最新疆棉公路发运数据，12月公路发运38.24万吨，环比增加45%，同比

+34.88%。 随着疆棉运输压力缓解，供应压力也将逐步加大。外盘上涨驱动因素未明，国

内节前基本面偏空基调未变，暂维持震荡预期。操作上仍建议以观望或波段操作为主。  
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商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

 

 

 

 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 270.4 0.65 0.24%

白银 4130 52 1.28%

铜 45520 -240 -0.52%

铝 12680 50 0.40%

铅 17715 305 1.75%

锌 21180 135 0.64%

螺纹钢 2930 79 2.77%

热卷 3370 72 2.18%

沥青 2654 6 0.23%

橡胶 18530 170 0.93%

大豆 4285 68 1.61%

玉米 1534 15 0.99%

豆粕 2792 19 0.69%

豆油 6880 -70 -1.01%

棕榈油 6170 -70 -1.12%

鸡蛋 3418 44 1.30%

焦煤 1138.5 13 1.16%

焦炭 1495 14.5 0.98%

铁矿石 542 8 1.50%

胶合板 81.35 3.85 4.97%

纤维板 73.45 -0.85 -1.14%

LLDPE 9695 -15 -0.15%

PVC 6135 110 1.83%

聚丙烯 8532 -37 -0.43%

棉花 15085 0 0.00%

白糖 6808 69 1.02%

强麦 2992 2 0.07%

菜粕 2310 32 1.40%

菜籽油 7130 -42 -0.59%

动力煤 496.8 3.8 0.77%

PTA 5386 -60 -1.10%

甲醇 2670 3 0.11%

玻璃 1208 4 0.33%

股指 3358.4 32.4 0.97%

国债 99.35 -0.04 -0.04%
中金所

涨跌幅
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    隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、李克强主持召开国务院常务会议，决定再取消一批中央指定地方实施的行

政许可；审议通过“十三五”市场监管规划，要求依法依规加强和改善市场

监管，各地区不得限制外地企业进入；部署创新政府管理优化政府服务，加

快新旧动能接续转换；在继续淘汰落后产能的同时，立足创新驱动，依托“中

国制造 2025”、“互联网+”等推动传统产业迈向中高端，促进实体经济升

级。  

2、发改委正式印发《中原城市群发展规划》，推动中原城市群发展，对于加

快促进中部地区崛起、推进新型城镇化建设、拓展我国经济发展新空间具有

重要战略意义。  

3、商务部：美国、欧盟 28 国对华投资同比分别增长 55.4%和 43.9%。外资

结构加速向产业链高端环节转移，并购方式占比大幅提升。  

4、央行公开市场周三净回笼 1400 亿，为连续第二日净回笼。Shibor 利率多

数上涨，隔夜、7 天和 14 天品种下跌。  

5、“一号文件”或于 1 月下旬至 2 月上旬发布，今年“一号文件”也将大概

率围绕“三农”。至此，中央“一号文件”已连续 13 年聚焦“三农”问题。 

6、经济参考报：城市群 19 大分支规划 2017 年将全部完成。其中，珠三角

湾区城市群、海峡西岸城市群等五个跨省级城市群的规划将由国家发展改革

委牵头编制，滇中、天山北坡以及山东半岛等五个省内城市群的规划将由地

方编制。  

7、方正宏观任泽平：中央认为当前存在的主要问题是结构性问题，出路是供

给侧结构性改革；稳增长在 2017 年经济工作中地位有所下降，财政扩张力度

或不及 2016 年；货币政策告别宽松时代，转向中性稳健，中国流动性拐点出

现；防风险放在更加重要的位置，从加杠杆步入去杠杆周期。  
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海外新闻  

1、美联储 12 月货币政策会议纪要显示，美联储认为目前渐进加息是合适的，

但关于利率路径的沟通挑战增大；鉴于长期失业率不及目标将导致通胀走高

的风险上升，预计加息速度可能比原先预期更快；几乎所有委员预计劳动力

市场过热；预计未来两年失业率将低于长期正常水平；诸多美联储官员表达

了对财政政策效果的不确定性；约一半的委员将财政政策前景纳入其预期；

权衡来自财政政策的经济上行风险。  

2、据 CME，联邦基金利率期货在 12 月会议纪要公布后小幅上扬，但仍不足

以表明美联储今年加息路径将出现调整，交易员仍预计美联储年内将加息 2

次。据彭博：美国联邦基金利率显示，美联储 3 月加息概率为 34.8%，6 月

加息概率为 72.8%，9 月加息概率为 86.1%。  

3、美国候任总统特朗普称，将在美国东部时间 1 月 11 日于纽约举行新闻发

布会。这是特朗普赢得总统大选后首次举行的新闻发布会。  

4、美国当选副总统彭斯：奥巴马医改法案所带来的承诺被证明是虚假的；替

代奥巴马医改的体系架构将在未来的数周或数月完成构建；特朗普将废除当

前众多的“繁文缛节”。  
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财经前瞻 
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