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   观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价大幅冲高后小幅回落，美黄金一度突破1200美元/ 盎司关口，最终回落至1190美

元/盎司一线上方，美元继续高位回落。昨日特朗普首次记者会后对于政策细节公开较少，

令市场对其政策不确定性预期有所增加，令美元上方承压。对于美联储今年加息步伐市场

仍然存在较大分歧，在特朗普正式上任前，市场不确定性仍然较大，并且特朗普实际的新

政策也将会影响到今年美联储的加息路径。预计近期金价在短线仍将以偏强走势为主，美

黄金关注1200美元/盎司一线承压情况。操作：短多谨慎持有为主。 

黑色金属 

近期受政策面影响，黑色系表现抢眼，期货上涨带动现货，华东螺纹现货3180元/吨，热卷

3780元/吨，近两日稍有企稳，但目前下游需求较弱，库存累积，期货连续上涨缺乏基本面

支撑，注意盘面承压大幅减仓，螺纹主力合约多单谨慎持有，建议适量减仓，多段操作。 

化工（甲醇） 

从预估到港量来看，沿海地区1月6日至1月中旬抵港进口船货数量在26.88万-27万吨（排

除推迟到港的情况下），数量相对较少，而内陆到港口的流入量方面，据了解内陆地区后

期到华东的货源将有所增加。下游需求方面，兴兴则在1.5日公布降负至8成，据了解盛虹

则因下游问题已经停工，而传统下游临近年关开工将继续走弱。整体来看，甲醇价格短期

难以走出大幅上涨行情，但需关注盛虹后期开工情况、实际的到港数量、内陆流入华东的

货源情况以及下游备货情况。短线操作 

豆类油脂 

隔夜美豆大幅反弹，主要由于USDA报告意外调低美豆产量，此前市场预期美国农业部将下
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调新期末库存4.74亿蒲，但由于单产及种植面积意外下调，美豆产量被调低5400万蒲式耳，

使得期末库存被调降至4.2亿蒲，报告整体偏多。但供需报告可能是短期最后一个利多支撑

因素。目前巴西早熟大豆已经开始上市，市场采购南美大豆意愿增强将影响后期美豆出口

销售情况，虽然阿根廷天气仍存在一定不确定性，但预计短期美豆冲高后弱势回落概率较

大，短线空单逢高入场 

白糖 

隔夜原糖继续回升，美元走软提供支撑。不过印度暂无调整关税计划压低市场做多热情。

国内方面，近期基本面上没有太大变化，广西已全部开榨，节前备货基本结束，销量上并

未有亮眼表现，现货价格上行压力较大。节后市场将进入消费淡季，供应压力逐步凸显，

但需要关注贸易救济案的最终结果，暂观望或波段操作  

棉花 

隔夜 iCE 偏弱，主力跌 1.01%，收于 72.44。郑棉夜盘偏弱，但仍在 153 之上。 基本面国

内方面，当前时间窗口属纺织传统淡季，纺织厂尤其小厂陆续放假，贸易商以发前期订单

为主，需求较为平淡，节前现货市场难起波澜。 近期因外棉高位，内外价差大幅缩小，后

期棉纱价差亦可能有所缩小，支撑郑棉价格。北京时间 13 日凌晨 1 点的 Usda WASDE 报

告出炉，主要因为中国产量较大幅度上调，全球产量，全球期末库存随之上调；另调高了

美印出口。整体调整方向偏空，但因中国产量的上调已有预期，影响或偏中性。操作上仍

建议以观望或波段操作为主。  
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    隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、中国 12 月社会融资规模增量 16300 亿元，预期 13000 亿元；12 月新增

人民币贷款 10400 亿元，预期 6768 亿元；M2 货币供应同比 11.3%，预期

11.4%。央行：初步统计，2016 年社会融资规模增量为 17.8 万亿元，比上年

多 2.4 万亿元；社会融资规模存量为 155.99 万亿元，同比增长 12.8%；2016

年住户部门中长期人民币贷款增加 5.68 万亿元。  

2、九州证券邓海清：12 月金融数据表明对于 12 月乃至未来数月的经济不应

过度悲观，维持“中国经济已经进入 L 型下半场”观点不变；经济企稳利好

股票市场，而对债市不利，维持股市长期“健康牛”，债市“阶段性震荡市”

判断。国金证券：信贷社融超预期，M2 增速小幅回落，M1、M2 剪刀差连续

六个月收窄，货币政策边际上仍可能收紧。  

3、国资委主任肖亚庆：国企将加快深度调整重组步伐，一方面推动企业集团

层面兼并重组，加快推进钢铁、煤炭、电力业务整合，探索海外资产整合；

另一方面，将进一步推动实施专业化重组，支持中央企业以优势龙头企业和

上市公司为平台，通过股权合作、资产置换等方式整合同质化业务。  

4、发改委主任徐绍史：支持各地在房地产税等方面探索创新；要坚定不移推

进供给侧结构性改革；深入推进“三去一降一补”和农业供给侧结构性改革，

着力振兴实体经济，促进房地产市场平稳健康发展。  

5、发改委：1 月 12 日 24 时起，汽油、柴油每吨均将上调 70 元。90 号汽油

每升上调 0.05 元，92 号汽油每升上调 0.05 元，95 号汽油每升上调 0.06 元，

0 号柴油每升上调 0.06 元。  

6、发改委：2017 年将加强国企、产权保护、财税金融、社会保障、土地、

新型城镇化、生态文明、对外开放等基础性重大改革的推进；下一步将积极

推进民营经济发展改革示范工作，促进东北地区民营企业投资健康持续发展。 

7、商务部：2017 年外贸下行压力很大，商务部正在会同有关部门千方百计

稳外贸增长，中国外贸不应再纠结于数字化的目标；中国今年将召开金砖国

家贸易部长会议；中国将与日本、韩国继续进行自由贸易协定谈判。  
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8、国税总局：营改增成效好于预期，2016 年累计减税将超过 5000 亿元，确

保实现所有行业税负只减不增的改革目标；将积极配合财政部研究新的减税

措施。   

9、统计局长宁吉喆人民日报刊文：2016 年前三个季度，我国经济增速按同

比测算都是 6.7%，是中高速；2017 年要着力抓主线，打好政策落实的组合

拳，把经济运行保持在合理区间。  

10、央行公开市场周四净投放 100 亿元，连续四日净投放。隔夜 Shibor 结束

连续两日上涨，7 天 Shibor 转为上涨，中长期品种继续上扬。  

 

海外新闻  

1、彭博：美国参议院通过预算决议，距离废除奥巴马医改法案又进一步。众

议院预计周五对该预算决议进行投票。  

2、多位美联储官员发表讲话。美联储埃文斯：预计美联储今年可能加息 3 次。

美联储卡普兰：预计美国 2017 年 GDP 增速超过 2%；美国相当接近充分就

业状态，但仍然存在一定程度的闲置问题；美联储应在 2017 年加息，2016

年 12 月份对于 2017 年加息三次的预期接近本人的看法。美联储布拉德：预

计 2017 年美国 GDP 增速和通胀率都处于 2%附近。  

3、英国国家通讯社：英国首相特雷莎·梅可能在下周二就英国脱欧的主要问

题发表讲话。  

4、韩国特别检察官：尚未就是否对三星集团高管发出逮捕令做出决定。  
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财经前瞻 
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