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化工周报 

PE 周报： PE 逢低位买入 

一、 行情回顾 

 

    本周国内 PE市场价格下跌，其中以高压和线性价格下滑明显。价格延续高位致使市场成交阻力

显现，石化企业承压下调出厂价格。此外期货震荡走软，贸易商受此指引让利走货为主。当前线性

主流价格在 11800-12000 元/吨，环比跌 150 元/吨；高压主流价格在 12300-12700 元/吨，环比跌

300 元/吨；低压产品横盘整理，部分下滑 50-100 元/吨。终端需求弱势前行，交投中谨慎观望心

态不减，致使市场成交不畅，走货刚需为主。 

二、 LLDPE上游 

 

    6 月份国际油价呈现冲高后小幅回落走势，较 5月整体收高。月初，受美元汇率升高、OPEC

增产的打压，国际油价小幅走低。随后，在中美日三大石油消费国经济数据利好以及伊拉克紧张局

势的带动下，原油期货接连上冲，一举打破此前长期保持的区间震荡格局，并创下九个月来新高。

月末，由于伊拉克局势尚未影响该国石油供应，市场担忧情绪减缓，投机商高位获利了结，国际油

价触顶后向下调整，对下游 PE市场支撑力度将有所走弱。 



  
 

03      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

三、 装置情况及下游需求 

近期 PE 装置检修计划及停车情况（20140627） 

石化名称 生产装置 产能 安排计划 

兰州石化 
老全密度装置 6 2013 年 5 月 18 日停车检修 

新全密度装置 30 周末停车检修，计划检修 12 天左右 

镇海炼化 全密度装置 45 本月 18 日起按计划停车，计划 6 月 28 日开车产 7042 

大庆石化 新 LDPE 装置 20 继续停车，具体开车时间未定 

扬子石化 HDPE 装置 8 A 线继续停车，开车时间待定 

茂名石化 1#高压装置 12 昨日下午小故障临时停车 2-3 天 

    6 月份农膜需求略有转好，但订单跟进相对缓慢，主要是棚膜订单，地膜进入传统淡季，订单

是少之又少。本月棚膜订单以 PO 膜、EVA 膜、灌浆膜产品为主，其他膜相对偏少。部分大型经销

商在淡季储备一定低价农膜，但由于原料行情带动农膜成品价格偏高影响，严重挫伤经销商储备积

极性，订单情况不及往年。据卓创资讯抽样调研：规模以上农膜厂家月订单量一般在 100-500 吨，

个别大厂订单在 501-1500 吨不等，其他厂家订单稀少。 

   6 月农膜产量较上月回升，环比上升 157%左右，同比下降 13.6%左右。具体原因分析：6月份农

膜需求进入储备阶段，订单增加，开工率上升，提高本月生产量。但农膜价格偏高，订单跟进不理

想，较往年有所缩减，致使本月产量同比有一定下滑。据卓创资讯抽样调研：规模以上农膜厂家月

产量在 300-1200 吨不等，初步估算本月农膜产量在 5.01 万吨左右，其中华北地区约占 3.2 万吨。  

四、 操作建议 

    下周国内 PE 市场供应压力将继续增加，在需求低迷的情况下，后期供需矛盾将逐步显现，这

对市场形成利空影响。不过今年以来，石化实施强势的价格策略，使得多数贸易商认为价格调整的

空间有限，就目前流通环节的库存及成本来看，市场主动调整的空间有限，后期还是需要关注石化

的销售政策。下周正值月初，不排除石化调涨价格的可能，预计下周国内 PE市场将维持窄幅震荡

态势，LLDPE 市场主流价格预计在 11800-12000 元/吨。 
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PTA 周报：PTA 短期仍将偏强 

一、 近期行情分析 

 

由于部分 PTA 装置停车，PTA 开工率维持在低位，而近日上游原料 PX 的升势为 PTA

期货上行提供动力。近期 PTA 在 短暂横盘整理后又重拾升势，持仓量连日来不断增加，

一周以来涨幅近 5%，本周四曾触及五个半月高位。 

二、 原油 

上游原油方面，由于受伊拉克供应忧虑有所缓解和原油库存增加的压制的影响，

油价近日呈现高位震荡走势。但市场预期美国石油出口禁令将进一步放宽以及美国夏

季用油高峰期的到来亦对油价提供支撑，这将对 PTA 的价格起到成本支撑的作用。 

三、 供应方面 

近期上游原料 PX 受到装置减产及新装置推迟投产等因素，价格持续大幅上涨，为

PTA 期货的升势加了一把火。今日 FOB 韩国收 1438.5-1439.5 美元/吨，CFR 中国收

1458.5-1459.5 美元/吨，短期内受成本推动，PTA 装置以低负荷开工支撑，PTA 现货价

格或将保持推涨态势。短期国内 PTA 需求稳定，且 PX 社会库存低，预计新产能投产前

PX 上涨趋势不减。 

四、 下游需求 

PTA 装置方面，虽然 PTA 产业链对决大戏高潮渐退，聚酯企业已让步妥协，且目前

PTA 厂家利润已经修复， 但由于 PX 价格的大幅上扬，这导致 PTA 生产成本大幅增加，

生产企业利润再度受损，这也将坚定 PTA 限产决心，装置开工率持续在 7 成以下，供

给紧张格局短期难以扭转，这将继续为 PTA 期价提供支持，另外最近逸盛大化 220 万

吨 PTA 装置由于设备故障，25 日起开始停车，重启时间待定。工近期部分国内 PTA 的

厂家计划重启，当前现货市场供应偏紧的格局与前期相比虽虽有所缓解但没有发生根

本性改变，短期内现货市场供应仍将偏紧，据统计，本周 iPTA 装置开工负荷下滑至 6

成左右，PTA 现货市场上涨，货源依旧偏紧；江浙涤丝市场价格上涨，下游织造、加弹
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厂家采购趋于谨慎。 

另外 6 月结算和 7 月挂牌陆续出台，其中远东石化 7 月挂牌执行 7900 元/吨，远

高于市场预期。珠海 BP6 月结算价格执行 7450 元/吨，7月挂牌价格执行 7900 元/吨。

6翔鹭石化 7月挂牌价格执行 7500 元/吨，6月结算价格执行 7450 元/吨。 

五、 操作建议 

综上所述，在原油以及 PX 大幅上涨的成本推动下，再者 PTA 行业平均开工率处于

低位，PTA 供应仍然紧俏，预计 PTA 短期走势仍将偏强。前期多单仍可继续持有，高位

持多者追多需谨慎。 
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