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原油：短线美油与布油在经过大幅回落之后又技术性回调的需要，短期走势将呈

横盘区间震荡整理态势，而从中长线来看，国际原油价格仍将保持震荡下行之势，因

此战略空单可以继续持有。  

有色金属：铜与锌的空单可以采取逐步逢低平仓并在震荡走强时将逐步在 1501上

建立相应的空头仓位，在移仓换月后不建议进行短线操作而是继续持有战略空单，对

于铝与铅，从当前的技术图形来看，由于下方空间有限，不宜介入。  

橡胶：上周开始，外盘已经贴水现货，近月船货低于保税区现货，进口有利润。

目前市场仍受 9万吨老胶的压力，后期主产区将逐渐停割，可能存在逢反弹抛空机会。  

大豆：大豆 1501 合约弱势震荡，美国农业部 10 月报告小幅利空，但市场情绪

明显有所缓和，反弹意愿有所增强。但丰产压力仍压制大豆价格，预计在大豆收割结

束前，市场空头仍占据主导地位。同时由于直补政策施行，国内观望情绪较浓。下游

油脂库存压力较大，饲料需求仍较为疲弱，养殖企业补库意愿较弱，预计大豆 1501 合

约短期延续区间震荡走势，投资者短线操作为主。 

玉米：玉米 1501 合约延续此前震荡回落走势。前期天气炒作结束，从近期的产

量调研情况来看，新作玉米受前期干旱影响减产幅度约在 1000 万吨左右，但总产量

仍处于历史次高水平。同时，美国农业部 10 月报告再次上调玉米产量及单产预期，

加上国内处于高位的国储库存，玉米供应压力明显增加。考虑到玉米将延续收储政策， 

考虑到去年 2260 元收储价，玉米下行空间有限，预计 1501 合约延续弱势震荡走

势，投资者空单轻仓持有。  

菜粕：菜粕 1501 合约上周窄幅震荡，短线小幅反弹。目前水产养殖进入淡季，

菜粕现货需求转弱，而生猪存栏虽然小幅回升，但养殖企业整体表现健身，对粕类价

格提振有限。同时由于前期 DDGS 集中到港，菜粕需求短期难以恢复，预计后市菜粕

价格延续弱势，投资者空单持有。  

白糖：巴西降雨缓解了干燥天气引发对甘蔗生产和产量的忧虑，加上巴西泰国供

应充足和雷亚尔疲软制约了原糖价格上涨。国内方面糖会召开在即，市场重新炒作减

产话题，预计糖会前，糖市高位震荡概率较大，经销商可适时低位补库，投资者短线

多单可适当持有。 

油脂：美豆丰产格局已经定型，在新作大豆收割完成前，盘面弱势格局仍将延续。

由于缺乏下方推动，加上油厂豆油库存尚未完全缓解，短期反弹力度有限。预计豆油

后市以跟盘震荡为主，但底部可能逐步上移，整体仍维持空头思路。 

鸡蛋：鸡蛋市场关注低存栏情况在年前不能满足节日采购需求，期价开始提前上

涨，后期重点关注淘汰鸡情况，若存栏下降确实较快，我们不排除蛋价将探前高。 

棉花： 棉花，目前11月合约持仓尚有1.8万多手，相当于对应实货45960吨，而目

前从预报数量来看，不可能达到如此多的量，预计后期11月合约空头将节节败退，预
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计后期11月将持续坚挺。 

两板：房地产疲软，胶合板需求受到抑制。上游原材料价格上涨趋势缓解，原材

料成本有望小幅回落。空头持仓集中度持续较高，在上周三价格大幅下跌后，期货价

格疲软，期货成交量低迷，技术面均处空头势。建议短期观望。 

国债：短期来看，95 元位置在利好支撑下迅速突破，市场信心大幅提升，多头力

量持续加强，市场对未来政策刺激的预期更加强烈。预计下周国债期货仍将保持偏强

格局，但如果缺乏政策持续刺激或未有其他突发利好的情况下，大幅拉升走势恐难以

出现。建议多单继续持有。  

黄金：因全球经济成长的不确定性令美元回软，而对中国进一步刺激经济的预期

也提升黄金的投资吸引力，导致金价震荡上行行情，预计短期内金价将维持震荡偏强

走势，短线观望为主。 

化工：近期跌速过猛，主要基于原油的大幅下跌，目前价格已经处于近年来历史

价格的相对低点，后期主要看原油如何表现，目前尚且找不到支撑其大幅上行的动力。 

黑色： 后期面临冬储，可能对行情有一定支撑，但上行空间估计有限，目前整体

下游需求仍不太好。 
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