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        焦煤焦炭期货周报 

》》》日  期：2014 年 11 月 1 日 

观望气氛浓厚，焦煤焦炭震荡回落 
——————————————————————————————————————— 

一、本周行情 

本周焦煤期货窄幅震荡，成交量低迷。焦煤期货主力合约 Jm1501 周一开盘 781，

周五收盘 768，全周成交量 986332 手，持仓量 348356 手，与前一周收盘价比涨跌幅

-1.79%。焦炭期货主力合约 J1501 周一开盘 1110，周五收盘 1085，全周成交量 1178176

手，持仓量 162172 手，与前一周收盘价比涨跌幅-2.25%。 

 
图 1 Jm1501 合约日 K 线走势 

 

图 2 J1501 合约日 K线走势 
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注：合约价差统计区间为每年第四季度 

焦煤期货 5-1 合约价差保持-11 元/吨水平，焦炭期货 5-1 合约价差逐渐回升，与

往年四季度相比，焦炭期货远近月合约价差达到历史低位，焦煤期货远近月合约价差

再创新低，显示出市场对未来焦煤焦炭价格偏向悲观。  

 

二、焦煤焦炭供求情况 

（一）焦煤 
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近期，主要港口煤炭库存总体保持平稳，部分港口库存小幅回落。国内样本钢厂

及独立焦化厂炼焦煤平均库存及可用天数小幅上升。炼焦煤港口库存小幅回落。 

（二）焦炭 
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9 月国内焦炭产量同比下降 1个百分点，但环比小幅上升；9月我国焦炭出库单价

回落，出口数量保持上升态势；近期国内焦化企业开工率保持高位，焦炭港口库存出

现下滑，国内大中型钢厂焦炭库存平均可用天数回落。 

（三）钢材 

 

 

8 月份，我国钢筋产量出现上升，同比上涨 0.68 个百分点；近期螺纹钢库存出现

回落。下游房地产景气指数继续下滑，房地产行业新增固定资产及新开工面积累计同

比下滑。 
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三、焦煤焦炭现货价格情况 

（一）焦煤价格 

31 日，国内炼焦煤市场成交平稳，月底各地价格均无变动，整体持续表现出向好

局面，月初预期较好。国内主流炼焦煤价格参考行情如下：华北地区，山西临汾安泽

主焦精煤承兑出厂含税 760 元/吨；山西临汾蒲县 1/3 焦煤出厂含税 620-640 元/吨；

山西晋中灵石肥煤 A<8V<33S1.5G90Y>20 车板含税价 630-650 元/吨。华中地区，河南

平顶山主焦煤报 950，1/3 焦煤报 890，均为出厂含税价。湖南娄底主焦煤

A7V24S0.7G80-83Y17-19MT7 车板含税价 980 元/吨，包括 20 的保量加价。华东地区，

徐州炼焦煤稳，现 1/3 焦煤 V32,A7.5,S0.78,G80 车板含税 670，现金优惠 20。淮北主

焦煤 A11V20-22G80-90S0.5 报 770 元/吨，1/3 焦煤 S0.3A9.5G65-80V29-31 报 700-730

元/吨，肥煤报 750 元/吨，均为车板不含税价格。淮南 1/3 焦煤车板不含税 745 元/吨。

东北地区，黑龙江建龙钢铁采购主焦煤 780 元/吨，1/3 焦 690-710 元/吨，气煤 560

元/吨，瘦煤 670 元/吨，均为到厂含税价。西北及西南地区：贵州六盘水盘县大矿

A10.0-10.5 的主焦煤和 1/3 焦煤车板含税价 930 元/吨；四川达州 1/3 焦煤（西南用户）

A10.5V28-37S0.7G>85Y14MT<7 车 板 含 税 价 900 元 / 吨 。 乌 海 中 硫 肥 煤

S1.5A10.5G90V32Y25 出 厂 含 税 价 报 565 元 / 吨 。 青 海 地 区 炼 焦 煤

A<7V<30S<0.3G>70MT4-8 木里站车板价 480 含税，轨道衡计重。期货：焦煤 1501 低位

震荡，收 768 跌 0.65%，放量增仓。 
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（二）焦炭价格 

31 日，国内焦炭现货市场继续向好运行，港口库存大幅下降，个别钢厂上调焦炭

采购价；期货方面继续振荡，基本面虽无有力支撑利好消息，但近来现货成交情况较

好，后期不易过渡看空。港口焦炭库存：天津港 193 减 22；连云港 29.3 减 4.3；日照

港 32 增 0.3；青岛港 10 减 6.1(万吨)；具体调整如下：山西晋城福胜钢铁焦炭采购价

上调 10，现二级 790 元/吨，准一级 890 元/吨（mt8）自提预付出厂含税价。 

国内主流焦炭价格参考行情如下：山西地区焦炭市场现二级主流价格为 840-870

元/吨，准一级 880-930 元/吨，均为出厂含税价；一级车板含税价 980-1050 元/吨；

河北邯郸地区二级冶金焦 960 元/吨，邢台准一级 1000 元/吨，唐山二级焦炭 1040-1070

元/吨，准一级 1100-1130 元/吨，均为到厂含税价；华东地区焦炭市场现二级 960-1050
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元/吨，准一级 1080-1170 元/吨，均为出厂含税价；河南焦炭市场现主流报价稳，现

二级焦报 980-1000 元/吨，平顶山准一级 1030-1050 元/吨，以上均为出厂含税价；东

北地区焦炭市场现主流二级 1090 元/吨；准一级 1150 元/吨；以上均为到厂含税价。

期货方面：焦炭 1501 低位震荡，收 1085 跌 0.73%，缩量减仓。。 
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四、本周要闻 

1, 煤炭调控总量优化布局 30 万吨以下煤矿不建。 国家能源局日前出台《关于调

控煤炭总量优化产业布局的指导意见》(以下简称《意见》)，《意见》要求严格新增产

能项目审批，加快淘汰落后产能。各地不得核准新建 30 万吨/年以下煤矿、90 万吨/年

以下煤与瓦斯突出矿井。要加强对现有煤炭生产能力管理，查处超能力生产行为。加

快淘汰落后产能，继续淘汰 9 万吨/年及以下煤矿，鼓励具备条件的地区淘汰 9 万吨/

年以上、30 万吨/年以下煤矿，鼓励各地主动关闭灾害严重或扭亏无望矿井。 

2、煤价三年降四成九成上市煤企净利下滑。统计显示，截至 10 月 29 日，共有 30 家

煤炭类上市公司公布了 2014 年三季度报，净利润平均下滑 26%。如果刨除“巨无霸”中国神华，

29 家上市煤企实现归属于上市公司股东的净利润同比下滑 56.33%。共有 27 家煤企归属于上市

公司股东的净利润同比出现下滑，占比高达九成。四家上市煤企出现净利润亏损。其

中，亏损额最大、净利下滑最严重的当属国投新集。该公司 28 日晚间披露三季报，今

年前三季度亏损 10.82 亿元，亏损额同比放大 37 倍，每股亏损 0.42 元。去年同期，国

投新集亏损 2780.05 万元。 

3、钢铁等大宗商品熊市步伐加快。  周四，美联储在 10 月末的货币政策会议上宣

布停止了其长期实施的第三轮量化宽松政策(QE)，受此消息影响，美元指数强势上升，

而黄金、原油、铜等大宗商品再遭重挫。因市场多预期美联储将于本月结束量化宽松，

大宗商品在本月初就开始下跌。 

4、前九月全国煤炭生产小幅下降。 发改委公布数据显示，今年首九月，全国煤炭

生产同比小幅下降，铁路煤炭发运 17.2 亿吨，同比增 0.3%。净进口 2.2 亿吨，降 6.2%。

截至 9 月底止，煤炭企业存煤 9,600 万吨，同比增 9.8%，全国重点电厂存煤 8,652 万

吨，可用 29 天。煤炭运输方面，9 月全国铁路煤炭发运量 1.86 亿吨，同比降 4.3%。

首九月累计发运煤炭 17.2 亿吨，增 0.3%。主要煤运通道中，大秦线首九月完成煤炭运

量 3.4 亿吨，同比增 2.2%；侯月线完成 1.4 亿吨，增 0.4%。 

5、零关税取消澳煤最受伤利好煤企长协定价权。 煤炭行业专家李廷分析称，按

照进口商品协定税率，我国来自于东盟十国、智利、新西兰、秘鲁等国的煤炭进口的

协定税率为零，按照税率从低原则，恢复煤炭进口最惠国税率之后，来自以上国家的
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进口煤炭仍然执行零税率。目前我国动力煤(煤炭进口总量中除去炼焦煤和褐煤进口量)

进口来源中，有超过 1/3 的进口量来自于以上国家。以今年 1 月-7 月份为例，动力煤

进口总量为 10538 万吨，其中来自印尼和越南的进口量就达到 3591 万吨，占比达到

34.1%。由于这部分进口煤仍然实行零关税，其进口成本暂时不会发生变化，其相对于

来自其他出口国的煤炭将获得一定的竞争力。最终，在市场机制的作用下，这些地区

的煤炭采购需求将会有所增加，价格则可能出现小幅上涨。 

6、焦煤价格在供需趋向平衡中寻机反弹。一边是焦煤土产区减产限产力度不断加

大，一边是受政策影响焦煤进口大幅减少，产量及进口量双双下滑。得益于铁矿石等

主要原材料价格大幅下跌，钢厂的盈利水平明显上升，受此带动，钢厂的开工率快速

回升。上述两方面因素叠加，促使焦煤供需趋向平衡。 
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