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本周行情交流会观点 
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股指：本周是年度最后三个交易日，期指创下新高后巨幅震荡，期指技术形态较

为偏多，但预计将在新高处震荡整理一段时间，蓝筹金融引领行情未结束，2015年度

有望开门红。  

有色金属： 铜铅弱铝平锌强的格局仍将持续，但在短期之内，基本金属价格仍将

呈现宽幅的横盘区间震荡整理态势，下行空间不会太大，而从中长线来看，未来铜的

下行风险较大，战略空头可继续持有，而锌则需观望等待趋势的进一步明朗之后再行

定夺。 

橡胶：上周沪胶震荡走高，沪胶主力回升至 12500 元/吨一线上方，沪胶近月表

现强劲大幅走高至 12700 上方。目前泰国水灾以及国内停割对现货存在支撑，而需求

依然疲软导致反弹阻力较大。预计近期沪胶将延续当前区间宽幅震荡，但从中长线来

看橡胶基本面供应过剩局面难改，仍会在未来继续拖累胶价。短线可适当逢高抛空，

中长线空单继续持有。买 5 抛 9 持有。  

大豆：大豆1505合约上周大幅反弹，主要受到美豆出口旺盛带动，且美国现货豆

粕供应再次偏紧，市场焦点仍集中于短期现货需求。但由于进口大豆持续到港，大豆

供应宽松，油厂压榨增加，整体下游供应仍处于供大于求。美国农业部12月供需报告

中性偏多，但市场此前已经有所反应，整体影响有限。预计大豆1501合约短期延续区

间震荡走势，投资者短线操作为主  

玉米：玉米1505合约上周弱势震荡，主要受到东北玉米霉变影响，价格回落。玉

米收储计划仍支撑玉米价格，但由于质量控制较为严格，收储数量有限。另一方面，

国内玉米产量仍处于次高水平，目前大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格将转

向需求端，预计短期玉米转向低位震荡，静待下游需求回暖，投资者短线观望为主。 

油脂：双节临近，油脂现货有一定些备货需求，以及成本高企支撑，油厂有挺价

意愿，预计短期豆油价格下行压力减弱。但实质性利多匮乏，由于原油价格走低，油

脂整体仍处于供应过剩局面。短期马来西亚水灾引发棕榈油减产，但油脂市场利空气

氛尚未散去。操作上，短线多单逢低可适量入场，但还不宜过分追涨。 

棉花：近期籽棉收购滞涨，局部略跌，临近年底棉纺企业资金紧张，皮棉补库放

缓。美棉因出口数据利好，周一创下一周最大升幅。郑棉505增仓上行，站上60日均线，

底部不断抬高，临近假日，轻仓为宜，短线空头暂观望。 

白糖：受雷亚尔拖累，原糖继续弱势震荡，短期难有突破，区间震荡为主。广西

开榨糖厂已达到88家，剩余11家未开榨，新糖销售一般，节前较难有方向性突破，轻

仓日内交易为主。 

两板：临近交割月，虽然已生成的仓单数量达到历史新高，但胶合板1501仍有1万

手以上持仓，空头面临较大压力。前期多头主力移仓1502合约，持仓大幅增加，价格

也迅速拉升，成交量大幅放大，可能为1501接货后进行抛货准备。1505合约持仓仍保
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持低位，价格达到120后出现反弹，近期应密切关注持仓变化，1505可多单中线持有，

1502应注意进入1月后的风险。 

原油：从当前 OPEC 成员国的石油部长们的表态来看，其观点基本一致，即不会用

减产的方式来抬升国际原油价格，从当前国际原油的需求来看，在中美欧三大经济体

经济复苏前景不容乐观的基础上，全球原油的消费需求将进一步的减弱，而产量则并

未减少，因此，从这一层面来看，未来国际原油的价格仍将进一步的回落。 

国债：市场资金利率紧张状态有所缓解，股票市场分流资金的速度降低，市场对

明年货币政策宽松预期加强。但持续2周的反弹在触及97元位置有技术性调整需要，近

期除了非银行同业存款政策外也未有较大利多因素刺激。临近年末，下周应关注政策

走向及市场消息，建议以做多为主。 

黄金：预计短期金价将延续弱势下跌走势，中长线继续偏空为主，美黄金短线关

注 1180 一线附近支撑情况，操作以空单继续持有为主。 

化工： 一季度主要是考虑到石化去库存对近月5月合约更加利空，9-5价差存在阶

段性扩大的可能，那么此后考虑到新增产能的投放和低成本往下传导，未来买近抛远

的套利机会将持续存在。 

动力煤： 沿海主要电力集团合计耗煤量未能站稳 70 万吨整数关口，而且与去年

同期差距放大至 10 万吨水平，反映出在经济转型及大气污染治理等因素的影响下，我

国火电需求整体表现较差。电煤库存也同步回落至 1360 万吨附近，存煤可用天数稍有

增至 19.8 天。整体来看，动力煤下游需求依然偏弱，市场需求疲软，上行空间按不大。  

螺纹钢： 螺纹继续低位震荡，受淡季需求拖累，现货市场成交明显放缓；而钢厂

利润虽被挤压，但生产积极性仍居高位；年末受资金影响下游采购资金到位率较低，

市场活跃度明显降低。但由于社会库存维持较低低水平以及期货市场空头打压积极性

不强，行情维持低位震荡为主，短线下跌空间有限。 

焦煤、焦炭： 游钢厂储备力度减弱，买方市场中，上游焦煤受黑色板块下挫影响

较大。钢厂未来仍面临较大经营压力。焦煤焦炭供大于求格局未变，下游钢厂利润水

平能否保持客观存在未知。焦炭期货近月存在逼仓可能，天津港库存下滑速度加快，

高企的持仓数量与较为平稳的价格走势显示出多空双方的博弈增强，下周是较为关键

时期，近月合约价格波动可能将逐步增加。建议焦煤以震荡操作为主，JM1505价格可

于740元短线做多，压力位750；焦炭期货J1501须密切注意盘面情况和持仓变化，J1505

可于1000位置短线做多。在未来需求仍不乐观情况下，焦煤焦炭总体保持谨慎观点。 
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