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股指：新年首日开门红，国内指数丝毫不受国际市场影响，高开高走，期指主力

拉升5%，从现货看权重轮番上涨，年末资金压力释放，后市热情高昂，空单不易摸顶，

回调继续买入。  

有色金属： 短期之内分品种之间的分化仍将继续，各品种短线仍将维持当前的宽

幅横盘去见震荡整理态势，宜观望，而铜与铝及铅的中长线战略空单仍可以继续持有，

锌则需继续观望等待时机。 

橡胶：随着泰国 REO对于烟片和白片的购买，泰国原料价格已经回到了 60泰铢以

上，12月份整月泰国 REO对于烟片胶的购买总量每天维持在 1000吨以上，泰国烟片胶

年产量在 80 万吨左右，截止 12 月底，泰国 REO 总共购买烟片胶数量 2.3 万吨，白片

数量 0.7 万吨，合计 3 万吨左右。占到月产量的将近一半，因此泰国原料市场的烟片

胶和白片价格已经强力的反弹，但由于供求过剩，且没有政策支撑，碗胶和胶水的价

格依然低迷，反弹幅度疲弱，泰国 REO 今天还在继续收购，但随着泰国原料和成品价

格的反弹，海胶购买的 20万吨烟片胶将会产生进口利润，也就有了进口的动力，这 20

万吨进口进来，首先会在期货远月锁住，从目前近高远低的价差结构看，肯定抛在近

月比远月好，因此橡胶买 5 抛 9 的正套策略建议逐渐出场，买 9 抛 3 抛 5 策略可以考

虑入场，特别是当 3 月和 5 月出现烟片胶套利窗口的时候（烟片胶进口成本平水沪胶

价格）是入场的时机。  

大豆：大豆主要受到美豆出口旺盛带动，且美国现货豆粕供应再次偏紧，市场焦

点仍集中于短期现货需求。但由于进口大豆持续到港，大豆供应宽松，油厂压榨增加，

整体下游供应仍处于供大于求。美国农业部12月供需报告中性偏多，但市场此前已经

有所反应，整体影响有限。预计大豆1505合约短期延续区间震荡走势，投资者短线操

作为主。  

玉米：玉米主要受到东北玉米霉变影响，价格回落。玉米收储计划仍支撑玉米价

格，但由于质量控制较为严格，收储数量有限。另一方面，国内玉米产量仍处于次高

水平，目前大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格将转向需求端，预计短期玉米

转向低位震荡，静待下游需求回暖，投资者短线观望为主。 

油脂：油脂现货有一定些备货需求，以及成本高企支撑，油厂有挺价意愿，预计

短期豆油价格下行压力减弱。但实质性利多匮乏，由于原油价格走低，油脂整体仍处

于供应过剩局面。短期马来西亚水灾引发棕榈油减产，但油脂市场利空气氛尚未散去。

操作上，短线多单逢低可适量入场，但还不宜过分追涨。 

白糖：原糖因雷亚尔持续走弱，北半球普遍开榨，印度或将推出出口补贴措施等

利空因素萦绕，仍处于下跌趋势中。国内方面，截止12月31日广西共有90家糖厂开榨，

同比减少10家；产糖139万吨，同比减少54万吨；销糖84万吨，同比减少33万吨。总体

产销下降。郑糖相较于原糖市场更为抗跌，维持区间震荡之势，新年度重点关注进口
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糖的数量，这将成为国内糖价的平衡点。 

原油：短期之内国际原油仍将维持当前的缓步震荡下行之势，空单可以继续持有，

从中长线来看，国际原油价格的回落之势仍未结束，战略空单可以继续持有。  

黄金：短线维持反弹走势，中长线来看市场对美国经济复苏仍信心充足，对美联

储加息的预期有所提前，预计长期来看金银价格还将持续受到美联储收紧货币政策的

打压，以逢高抛空，中长线空单继续持有为主。 

化工： LLDPE： 原油市场供应过剩担忧依旧，后期仍存下行风险，对于下游化工

产品难以形成成本支撑。供应方面，下周四川石化、延长中煤、大庆石化和兰州石化

部分装置停车检修，预计损失产量2.4万吨左右，加上目前石化库存压力不大，贸易商

和下游多维持低库存操作，国产料总体供应压力不大。但需求方面难有较大的改观，

终端将继续少量刚需补仓为主，加上石化企业月初新价格大稳小动，更是加重对于后

市的谨慎心态，预计LLDPE将维持窄幅震荡态势。PP：中石化各大区下月初出厂价平稳

为主，对市场形成一定的支撑。预计本周初市场价受石化成本支撑维持窄幅盘整，周

中随着出货压力增大，市场展开回调。建议加强对石化企业销售政策、市场实际供需

情况及聚丙烯期货的关注力度。 

黑色：近期国内动力煤市场呈现震荡局面，内蒙地区煤价趋跌扩大化，北方港口

煤价暂时平稳，南方港口煤价可能下跌10-20元。截止12月20日，全国重点电厂电煤库

存总量下滑至9616万吨，但同比则偏高1366万吨。秦皇岛港动力煤价格总体与上周平，

目前主流现货报价为：发热量5800大卡动力煤平仓价格为560-570元/吨，发热量5500

大卡动力煤为520-530元/吨，发热量5000大卡动力煤为4460-470元/吨，发热量4500动

力煤为410-420元/吨。截止今早，存煤合计693万吨，较上周减少43万吨。今日港口锚

地船有船27艘，预到12艘。沿海主要电力集团合计耗煤量未能站稳70万吨整数关口，

而且与去年同期差距放大至近10万吨水平，反应出在经济转型及大气污染治理等因素

的影响下，我国火电需求整体表现较差。 
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