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本周行情交流会观点 
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股指：市场对未来货币政策进一步宽松仍保持期待，但A股上行仍缺乏基本面支持，

各炒作热点仍保持在金融改革与基建投资。金融板块虽有大幅调整，但较两个月前仍

有大幅上涨，短期恐难以继续大幅拉动大盘。市场虽继续保持乐观，但明显趋于谨慎，

近期恐将宽幅震荡，建议期指企稳后仍可中线做多，短线震荡操作。 

有色金属：在经过断崖式的回落之后，基本金属必将有一段小幅的技术性反弹修

正行情，从中长线来看，铜的战略空单仍可继续持有并可逢高少量加空，而锌则可少

量逢低吸纳做多。 

橡胶：上周沪胶大幅下跌，在前段时间快速反弹之后大幅回落，沪胶主力回落至 

12500 元/吨一线。国内需求依然疲软，特别是今年不存在下游备货行情，下游轮胎企

业开工率整体偏低以及对原材料备货需求低迷，而泰国上调烟片目标价位至 65 泰铢，

春节前 收储持续的可能性很大，预计将导致沪胶大幅震荡。今年一季度后随着国内逐

步开始 步入开割期预期增强，整体市场将面临新的下行风险。预计近期沪胶将维持弱

势，而中长线来看橡胶基本面供应过剩局面难改，仍会在未来继续拖累胶价。操作以

空单继续持有为主。 

大豆：大豆1505合约上周延续反弹，主要受到美豆出口旺盛带动，且美国现货豆

粕供应再次偏紧，市场焦点仍集中于短期现货需求。但由于进口大豆持续到港，大豆

供应宽松，油厂压榨增加，整体下游供应仍处于供大于求。美国农业部 12 月供需报

告中性偏多，但市场此前已经有所反应，整体影响有限。预计大豆 1505 合约短期延

续区间震荡走势，投资者短线操作为主。 

玉米：玉米1505合约上周弱势震荡，主要受到哦啊东北玉米霉变影响，价格回落。

玉米收储计划仍支撑玉米价格，但由于质量控制较为严格，收储数量有限。另一方面，

国内玉米产量处于次高水平，目前大量粮源转移到贸易商手中，后市玉米价格将转向

需求端，预计短期玉米呈现区间震荡走势，静待下游需求回暖，投资者多单轻仓持有  

黄金：预计短线金价将维持震荡偏强走势， 而中长线继续偏空为主， 美黄金短

线关注1250美元/盎司一线附近支撑情况， 操作以逢高抛空为主。 

原油：当前国际原油价格仍将以“平台震荡回落”的方式继续下探，战略空单仍

可继续持有。 

国债：国债期货继续震荡上行，成交量稳定。近期市场资金利率持续保持低位，

同时随着股票市场出现大幅回调，对资金压力减弱。市场整体收益率下移，国债现券

价格保持稳定，市场对央行进一步宽松政策给予期待。此外，市场传言央行续作MLF，

12月外汇占款出现下行，央行调控有效性将会提高，操作也将更为频繁。建议前期多

单中线继续持有，短线注意短期回调风险适当降低仓位。 

胶合板：胶合板持续低位运行，02合约保持105以下价格，交易所大幅提高保证金

对多头较为不利，再加上前期超过1000手的仓单和春节临近对价格形成巨大压力，胶
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合板期货价格将保持弱势，但目前期现价差已经扩大，套利空间显现，价格继续下行

难度较大。建议短线可在105元下方尝试轻仓做多。 

化工： LLDPE：LLDPE 报 9400-9700 元/吨。基本面交投气氛有所好转，然而是否

具有持续性仍需观察。盘面看，石化亦开始上调价格，给予市场利好支撑，商家多试

探性高报，交投气氛得到提振，料价格期货价格维持在 8200-9000一线强势震荡为主。 

PP：PP 盘面看，现货报 8300-8600，期货目前均线系统短线多头排列，MACD 开始形成

金叉但值小于零，为短期反弹形态。 

螺纹：期螺弱势震荡，整体重心依旧受均线系统压制。现货社会库存继续小幅回

升，淡季压力依旧持续，现货价格已连续下跌多日，行情难以脱离弱势局面。铁矿石

港口库存转降为升，普氏指数继续弱化，预计行情整体维持低位运行格局，关注周边

金融市场动荡对商品的影响。 

动力煤：上周秦皇岛环渤海动力煤指数报 519元/吨,较上一报告期下跌 1元/吨。

跌幅有所缩窄，《商品煤质量管理办法》从一定程度上制约了进口煤对沿海市场的供

给，但沿海电厂相较往年偏弱的煤炭日耗量、社会库存仍维持相对高位及市场对后续

市场供需关系存在悲观都导致近期动力煤仍处于弱势运行格局中。后期仍保持逢高偏

空的思路  

玻璃：临近春节长假，部分企业考虑到资金压力或将维持降价促销策略，市场整

体下行风险依然较大，对于年后开工复苏并不看好，建议空单短线操作为宜。技术上，

玻璃 1506 期价受 5 日线压制减仓下行，短线呈现震荡偏空走势，操作上，890 以上空

单继续持有。 
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