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        国债期货假期点评 

》》》日  期：2015 年 2 月 24 日 

市场资金利率持续下行，国债慢牛延续                                                                    

——————————————————————————————————————— 

 

假期国债期货点评 

春节前夕，市场资金利率保持低位，虽然 IPO 对资金成本造成短期冲击，但对比

往年处于低位。国内经济增速下滑，企业盈利能力降低是造成资金利率回落的主要原

因，短期看难以改变。今年是经济形势十分复杂之年，经济转型对未来经济发展产生

至关重要的影响，市场畸形的融资结构和奇高的融资成本难以持续，这是市场对未来

利率预期的重要因素之一；此外，国内货币政策继续偏向宽松的预期也影响到了国债

定价，在保持经济增速稳定的整体思路下，更加宽松的货币政策处于预期。总体来看，

未来国债价格仍具有上升空间，但上升速度难以加快。 

假期要闻 

1、中国将对经济增速目标进行微调 加快转型调结构。“在中国经济结构调整，增

长动力转换的新阶段，分化是很正常的现象。”中国国家统计局新闻发言人盛来运表示，

一些分析人士如果没有注意到这一特点，还是依靠单一指标来分析中国经济，就会陷

入判断的迷雾。2014 年底的中央经济工作会议上，官方更是明确诠释了新常态的内涵，

要求主动适新常态，保持经济运行在合理区间，把转方式调结构放到更加重要位置。 

2、中国邮政储蓄寻求上市前投资者 IPO 筹资或匹敌阿里。据英国金融时报报道，

中国邮政储蓄正在和潜在的投资者进行商谈，寻求在上市之前出售少量股权，而上市

最快有可能在 2016 年初进行；潜在的投资参与方包括阿里巴巴旗下金融公司、美国
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私募基金集团和亚洲主权财富基金等。 

3、人民币即期汇率两连跌 再次逼近跌停。2 月 17 日，人民币对美元中间价调贬

57 基点报 6.1330。而人民币对美元即期价开盘贬值 64 基点报 6.2549，盘中汇价维

持在跌停位附近震荡。按中间价计算，17 日人民币即期价跌停位在 6.2557。截止收

盘，人民币兑美元即期价报 6.2545，贬值 60 基点。 

4、证监会 2015 年将试点制定权力清单。证监会主席肖钢日前表示，今年证监会

将进一步推进简政放权，抓紧研究制定权力清单和责任清单。肖钢说，推进新常态下

资本市场改革发展，关键是要处理好市场与政府的关系，持续推进监管转型。与以事

前审批为主的机制相比，事中事后监管新机制具有活力激发型监管、信息驱动型监管、

智力密集型监管、成本节约型监管等特点。 

5、证监会：2014 年 A 股市场融资总额 7249 亿元。中国证监会公布的数据显示，

2014 年全年 A 股市场共有 94 家企业首发上市，609 家次上市公司再融资，共计融资

总额 7249 亿元。根据数据，2014 年，A 股市场新股发行保持了平稳的节奏。全年共

有 94 家企业首发上市，融资 471 亿元；609 家次上市公司进行再融资，融资 6778

亿元。除此之外，新三板市场新增挂牌公司 1216 家，融资 132 亿元。 

6、外汇局官员：对人民币汇率研判要减少政策色彩。羊年伊始，外汇市场的点滴

波动依然牵动人心。国家外汇管理局近日表示，2015 年将会进一步完善人民币汇率市

场化形成机制，保持人民币汇率在合理均衡水平的基本稳定。市场主体应根据自身业

务经营情况合理安排资产负债结构，恰当运用风险避险工具对冲不确定性风险，主动

适应跨境资金流动和人民币汇率双向波动的新常态。 

7、传欧洲央行将向希腊银行提供 680 亿欧元紧急贷款。 据 CNBC 周三援引路
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透社报道，欧洲央行已经批准将希腊银行业的紧急流动性援助（ELA）延长两周，额度

约为 680 亿欧元。美联社也称，欧央行延长、且上调了对希腊的流动性援助。上周四，

欧洲央行已经将对希腊的 ELA 额度上调 50 亿欧元至约 650 亿欧元。路透援引消息人

士称，希腊央行此前要求将额度上调 100 亿欧元。 
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