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化工品假期综述 
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一、 节日外盘回顾 

由于美国炼油工人集体罢工及美国原油产量增加等均加剧了原油库存的积压， 有

数字显示，美国原油库存已创下至少 80 年的新高。因此， 节日期间， 国际原油价

格重心趋于回落。 NYMEX 原油自 54.2 美元/桶上方，回落至 49 美元/桶附近，跌幅达

9.5%； 布伦特原油 4月自 62.5美元/桶附近回落，至 58.9美元/桶下方，跌幅 5.76%。 

 

二、 综合点评 

PTA： 

期现价格 PX（FOB韩国）美元 PX（CFR台湾）美元 

最新 858 880 

涨跌 +28 +29 

进入 2015 年整个亚洲市场的 PX-PTA-聚酯环节均进入产能过剩阶段，整个产业链

的价格将更多地依据成本定价。就当前时间节点来看，低油价为终端聚酯环节带来了

高利润空间，但上游 PX-PTA环节一直处于成本线附近运行，后期整个产业链的价格运

行跟原油价格的走势密切相关。春节期间，PTA成本端原油弱势震荡，重心略向下移，

上游 PX价格在节前企稳后，小幅上涨，成本端支撑作用有限。供应端，受需求疲软影

响，PTA工厂负荷节前持续下降，但开工下行有限，整体供应相对充足。需求端来看，

节前终端织机开工已降至年内低点，预计节后负荷将逐渐回升，但受成本端疲弱影响，

下游企业多按需采购，大规模囤货现象较少，需求短期或将维持弱势，出现大幅好转

可能性较小。从库存来看，节前 PTA 工厂开工率相对下游较高，且节前备货不明显，

PX 及 PTA 社会库存压力较大，预计节后难以快速消化。整体来看，节后 PTA 供过于求

的格局尚未发生太大改变，较难出现大幅反弹。 

LLDPE/PP：春节过年期间，国外原油重心回落，市场对于原油是否见底分歧越发

明显，油井数量的持续减少的同时，EIA公布原油库存达到新高，多空影响激烈。但总

体看，短空长不空迹象明显，虽然油井数量减少快速，但产量并未减少，库存持续攀

升，压制原油的反弹。因此，烯烃等下游化工品节后将改变节前一路上行格局，回调

概率大增，具体幅度仍见原油表现。建议可轻仓沽空烯烃等化工品。 

甲醇： 
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地区 现货市场参考价格 涨跌 

华东 2170-2250 0 

华南 2010-2030 0 

华北 1540-1750 0 

我们认为，春节前低迷的底部整理状态仍将持续，春节后随着下游开工率的增加，

价格将有所反弹，预计在 2300元/吨附近整理，之后看原油走势决定反弹力度。 

要闻： 

1、 美国石油钻井平台上周减少仅 37 座，降幅为七周以来最小；与此同时，受挫的

油价出现温和反弹，可能支撑美国油田的开采活动； 周一公布的路透调查显示， 2 月 

20 日止当周美国原油库存料为增加 400 万桶，升至纪录高位。 

2、经国家发改委批准，运行长达 9 年的“广塑指数”，正式升级为国家级塑料价格指

数，并更名为“塑交所·中国塑料价格指数”。由广东塑料交易所牵头研究编制的“广

塑指数”，以电子交易系统产生的实时塑料成交价格为基础，采用固定权数加权算术平

均法编制而成，系我国第一个由交易所编制发布的塑料原料商品综合价格指数。 业内

人士指出，该指数的发布，对我国争夺塑料价格话语权、提升中国塑料在世界的影响

力具有重要意义。 
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