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金融期货春节综述 

》》》日  期：2015 年 2 月 25 日 

观点与策略 

股指期货： 春节期间，海外股市表现抢眼，周二欧洲股市因

欧元区对希腊的延长救助计划而再创新高，希腊股市暴涨

10%，美国道指与标普 500 指数创历史新高，亚太地区股

市也普遍上涨，目前货币政策宽松、改革红利释放等因素支

撑仍在，羊年开门红可期，从春节的消费数据来看，黄金周

的消费增幅下滑，整体经济仍较为疲弱，节后降息概率提高。 

 

国债期货：春节前夕，市场资金利率保持低位，虽然 IPO 对

资金成本造成短期冲击，但对比往年处于低位。国内经济增

速下滑，企业盈利能力降低是造成资金利率回落的主要原因，

短期看难以改变。今年是经济形势十分复杂之年，经济转型

对未来经济发展产生至关重要的影响，市场畸形的融资结构和奇高的融资成

本难以持续，这是市场对未来利率预期的重要因素之一；此外，国内货币政

策继续偏向宽松的预期也影响到了国债定价，在保持经济增速稳定的整体思

路下，更加宽松的货币政策处于预期。总体来看，未来国债价格仍具有上升

空间，但上升速度难以加快。 

 

期谚日日谈 

如果发现自己在洞中，最重要的事就是不

要再挖下去。 

——沃伦·巴菲特 
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金融期货主要数据一览 

各国股市概览 

国内金融期货前日涨跌 

截止 2.24 日 收盘价 涨跌幅%  收盘价 涨跌幅% 

道指 18209.19 0.51 FTSE100 6,949.6300 0.5421 

标普 500 2115.48 0.2759 日经 225 18,603.4800 0.7395 

德国 DAX 11,205.7400 0.6722 上证综指 -- -- 

法国 CAC 4,886.4400 0.4965 深证成指 -- -- 

截止 2.17 日 收盘价 涨跌幅（点） 持仓量 成交量 

IF1502 3519 19 15389 173039 

IF1503 3558 16.6 156259 665971 

TF1503 98.786 0.266 1517 779 

TF1506 99.39 0.23 27692 6004 
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金融市场要闻一览 

1, 希腊贷款获延期 退出欧元区风险暂消。20 日希腊和欧元区财长们就延长希腊援助计划四个月

达成协议。希腊需要在周一结束之前向欧盟委员会、欧洲央行和国际货币基金组织提交改革清

单。这些机构需要在周二之前批准这个清单。然后部分国家的议会需要在周末之前批准援助项

目延期。但最终希腊政府将提交改革计划的时间推迟到了周二，这些改革计划是欧元区伙伴国

延长希腊救助计划的条件。 

2, 2 月 19 日凌晨 3 点，美联储公布了 1 月份联邦公开市场委员会(FOMC)会议的纪要。纪要显示

与会者倾向于在加息问题上保持耐心， 德银认为，美联储将会在 3 月份的议息声明中保留“耐

心”一词，同时对 6 月份是否加息保持一定灵活性，不愿提前承诺一个特定的时间。除此之外，

德银认为纪要在经济和金融前瞻上较此前表述并无实质性变化。 

3, 港交所今年优化沪港通：下周起可沽空 A 股。23 日港交所行政总裁李小加出席羊年港股开市仪

式后表示，很快会推出沪港通沽空机制，初期规模有限，但会逐步放开，同时继沪港通之后，

将会有深港通、期货通甚至商品通，目前沪港通仍处于推出初期，市场需要逐步建设。 

4, 外媒称，中国正考虑整合大型国有石油公司，谋求创建足以匹敌埃克森美孚的国家冠军公司。

中国政府的经济顾问正进行行业整顿的可行性研究，可能选择的一种方式是将中国石油天然气

集团公司和中国石油化工集团公司合并，也可能让中国海洋石油总公司与中国中化集团合并。 

5, 证监会 2015 年将试点制定权力清单。证监会主席肖钢日前表示，今年证监会将进一步推进简政

放权，抓紧研究制定权力清单和责任清单。 肖钢说，推进新常态下资本市场改革发展，关键是

要处理好市场与政府的关系，持续推进监管转型。与以事前审批为主的机制相比，事中事后监

管新机制具有活力激发型监管、信息驱动型监管、智力密集型监管、成本节约型监管等特点。 

6, 《不动产登记暂行条例》将 3 月 1 日起实施，现在距 3 月 1 日《不动产登记暂行条例》开始实

施已进入倒计时阶段。专家表示：不排除有些家庭或个人由于不愿进行登记，而处置名下部分

房产。“这会加速市场流通，还可能在局部区域导致供应增加伴随的房价下行。综合来说哦，《不

动产登记暂行条例》短期影响有限 中长期利于楼市 

7, 外汇局：今年进一步完善人民币汇率市场化形成机制。外汇局国际收支司司长管涛表示，进入

2015 年以来，人民币对美元汇率继续走势偏弱，但市场尚未形成一致的、明显的人民币贬值预

期。人民币汇率处于双向波动的新常态而非趋势性贬值，仍是大部分市场人士的基本共识。表

示，加快推进人民币资本项目可兑换，逐步减少外汇市场常态干预是既定的改革方向。因此，

外对人民币汇率的分析研判，要逐渐减少政策色彩，而更着重市场因素。否则，一厢情愿地自

设错误前提，结论和判断就有可能失之毫厘差以千里。 

8, 沪深两市将在３月份迎来 3800 亿元限售股解禁高峰。90家上市公司的限售股将在 3月份解禁，

合计限售股解禁市值为 3805.86 亿元，是２月份的近 3 倍，其中，首发原股东限售股的解禁市

值 2572.77 亿元，为２月份的 2倍多；股改、定向增发等部分的非首发原股东解禁市值１233.09

亿元，是 2月份的近 3倍。值得注意的３月份的解禁上市公司以创业板和中小板为主。 

9, 中国将对经济增速目标进行微调 加快转型调结构。“在中国经济结构调整，增长动力转换的新

阶段，分化是很正常的现象。”中国国家统计局新闻发言人盛来运表示，一些分析人士如果没有

http://stock.finance.sina.com.cn/usstock/quotes/XOM.html
http://stockpage.10jqka.com.cn/601857/
http://stock.10jqka.com.cn/20150221/c570816905.shtml
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注意到这一特点，还是依靠单一指标来分析中国经济，就会陷入判断的迷雾。2014 年底的中央

经济工作会议上，官方更是明确诠释了新常态的内涵，要求主动适新常态，保持经济运行在合

理区间，把转方式调结构放到更加重要位置。 

10, 人民币即期汇率两连跌 再次逼近跌停。2月17日，人民币对美元中间价调贬57基点报6.1330。

而人民币对美元即期价开盘贬值 64 基点报 6.2549，盘中汇价维持在跌停位附近震荡。按中间

价计算，17 日人民币即期价跌停位在 6.2557。截止收盘，人民币兑美元即期价报 6.2545，贬

值 60 基点。 

11, 证监会：2014 年 A 股市场融资总额 7249 亿元。中国证监会公布的数据显示，2014 年全年 A

股市场共有 94 家企业首发上市，609 家次上市公司再融资，共计融资总额 7249 亿元。根据数

据，2014年，A股市场新股发行保持了平稳的节奏。全年共有 94家企业首发上市，融资 471亿

元；609 家次上市公司进行再融资，融资 6778 亿元。除此之外，新三板市场新增挂牌公司 1216

家，融资 132 亿元。 

12, 1 月货币市场成交总量增 74% 业内称或节后降息。央行昨日发布了今年 1月份金融市场运行情

况。数据显示，1月份金融市场总体运行平稳。债券市场共发行各类债券 6859.3 亿元，同比增

加 67.6%，环比减少 14.7%，发行量同比明显增加；货币市场成交总量共计 25.1 万亿元，同比

增加 74.1%，环比减少 5.9%，主要品种利率有所下行；现券日均成交量同比大幅增加；银行间

及交易所债券指均继续上升。 
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