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CFTC 基金流向跟踪 

2015 年 3 月 8 日 

备注说明：CFTC 公布的期货总持仓代表着投资者对该品种的信心，其中包

括的非商业持仓即基金持仓与期货价格具有明显的正相关性，大量的文献已经证

明，这里不再详述，为跟踪基金在期货市场上的操做意图及流向，我们选取了能

源板块；农产品板块；软商品板块及金属板块进行持仓跟踪，所选品种均为各种

板块中交易最活跃的，也是基金最有兴趣参与的期货品种，希望对此的跟踪分析

可以为投资者带来一定的指导意义。 

 

分析： 

能源板块：资金在能源上总体流出，原油、天然气处于基金净多减少状态； 

农产品板块：资金在农产品上流出，玉米、小麦、大豆基金净多呈减少状态，

豆油则相反； 

软商品板块：资金在软商品上总体流出，原糖基金净多减少，棉花则相反； 

金属板块：资金在金属板块总体流出，黄金、白银基金净多减少，铜则增加；  
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     图 1 原油期货持仓结构（单位：手） 

 

图 2 天然气期货仓结构（单位：手） 

 

 图 3 玉米期货持仓结构（单位：手） 
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图 4 小麦期货持仓结构（单位：手） 

 

         图 5 大豆期货持仓结构（单位：手） 

 

图 6 豆油期货持仓结构（单位：手） 
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图 7 原糖期货持仓结构（单位：手） 

 

图 8 棉花期货持仓结构（单位：手） 

 

图 9 黄金期货持仓结构（单位：手） 
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图 10 白银期货持仓结构（单位：手） 

 

图 11 铜期货持仓结构（单位：手） 
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