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股指：近期A股持续引吭高歌，实现九连阳，周一盘中A股冲击3688.25，创下2008

年5月以来7年新高，投资者情绪不断升温，两会政策出台或者预期将要出台的利好仍

在发酵，但高位风险加剧，震荡幅度加剧，前多可继续持有，短多切勿追高。 

有色金属：从供需基本面来看，国内市场一方面是上游企业原料充足，开工率有

所回升，另一方面则是下游企业备货意愿依然较低且采购量维持低迷态势，这对于当

前的基本金属价格而言非常不利，从技术面来看，短期之内基本金属价格仍然维持宽

幅的横盘区间震荡整理态势，宜观望，而从中长线来看，铜的战略空单与锌的战略多

单均可继续持有。 

橡胶：美联储推迟加息的概率大大增加，美元短线调整，利多大宗的反弹，但橡

胶中线偏空思路依然不变。一，国内临近开割，云南据说 3月 25日左右，海南 4月 10

日左右开割，目前天气正常，且目前价格比较利于开割，今年国内产量会增产 5%左右。

二是目前国内外都没有比较支撑橡胶价格的政策，都要待到 5 月份才有泰国 REO 的重

新收储以及与中国政府谈判的采购合同等；目前中国经济继续探底，虽然下跌速度趋

缓，但依然没有看到经济回升的苗头，在此大背景下，橡胶依然维持反弹抛空的思路

不变。   

大豆： 大豆1505合约上周窄幅震荡，南美大豆丰产压制国际大豆价格继续呈现低

位震荡走势，而国内黑龙江大豆销售缓慢，供应过剩压力较大，农民惜售心理开始动

摇，压制国产大豆价格走低。但3月份大豆进口量预计仅为494.8万吨，与往年相比处

于较低水平，大豆下行压力有一定缓解。加上油厂陆续开工，虽然豆油及豆粕需求均

较为疲弱，但预计豆类价格下行空间相对有限，短期将延续低位弱势震荡走势，投资

者空单轻仓持有。 

玉米：玉米1509合约上周小幅回调，一方面临储在东北地区收购热度不减，收购

价格继续维持高位，预计全年收储数量将在7000万吨以上，东北产区剩余粮源有限，

优质玉米供应短缺，提振玉米价格。同时，贸易商囤粮惜售心理增强，企业到货量大

幅缩减，纷纷提价收购。但是，进口玉米近期开始陆续到港，乌克兰进口玉米价格仅

为每吨1500元，将在一定程度抑制短期国产玉米需求。预计，玉米价格短线仍呈偏强

走势，4月中下旬后有望回落，投资者短线多单轻仓持有。 

白糖： 糖会预期本榨季糖产量较上届会议预估减少100万吨至1100万吨左右，预

计比上榨季减产200多万吨。下年度种植面积将会进一步减少，加上2月进口糖同比减

少26%，糖市情绪得到极大提振。内外价差进一步扩大。中期偏多格局不变，多单继续

持有 

棉花：目前市场主要矛盾点，国内依然是新疆兵团的销售情况，国外印度棉降价

抛储风险依然未释放。近期听闻兵团降价销售5万吨给魏桥，实际销售进度大约在30%

多，仍有大量货源尚未出售，而部分加工厂迫于还贷压力有顺价或低价出货需求，因
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此国内现货市场依然难有上行动力，国外印度棉未见进一步行动。但从各机构对新年

度产量预期来看，全球及国内平衡表将逐步好转，空单建议可适时退场，趋势上建议

等待做多机会。 

贵金属：美联储在政策会议中放弃了“保持耐心”的措辞，但市场押注可能在9月

升息， 因联储下调了成长和通胀预估，从中长线来看，贵金属价格还将持续受到美联

储收紧货币政策的打压，预计金银将延续偏空走势。 

国债：国债收益率曲线陡峭度提升，市场基于改革的乐观情绪使得其对未来经济

预期有所提升，收益率曲线陡峭度仍可能继续回升。而考虑到实际经济情况及两会政

府对GDP及CPI的目标，中长期收益率下行是长期趋势，中短期收益率在货币政策越来

越实质性宽松的情况下也将保持下行，而短期资金利率下行的趋势若能保持，将会带

动短期收益率回落。因此，国债收益率长期回落的趋势不会改变，而短期来看收益率

曲线可能将会更加陡峭。我们建议，5年期国债期货中线多单可继续持有，短线可关注

技术面、国债现券及资金情况，逢低多单建仓。10年期国债期货可先同5年期组成收益

率曲线陡峭度组合，以DV01为配比买入5年期卖出10年期。 

两板：胶合板于120位置震荡，成交低迷，现货市场情况不温不火，未来装修旺季

趋紧可能对需求产生有利影响，但房地产市场成交清淡阻碍装修需求。胶合板期现货

价格保持低位，期现价差稳定，建议胶合板120元可轻仓试多 

化工：今日逸盛石化公布 PTA 现货主港现款自提价为 4620 元/吨 PTA 行业开工率

统计显示，目前 PTA 行业开工率继续维持在 69.25%，下游聚酯行业开工率上升 1.32%

至 77.56%。PTA去库存仍未有实质展开,PTA量多压价格局未改,短期内 PTA价格弱势暂

时维持内盘 pp今天高开后大幅上涨，这与国内利好消息不无关系，但是外盘原油不强

是基本面，所以内盘大涨的概率不大，因此近期震荡回落的概率较大。塑料呈现封板

直至收盘的行情，基本面已发生利好因素但原油一直处于低位建议多单谨慎操作。                                                                                                          

黑色： 螺纹探底企稳后重回反弹之势，天气回暖之后需求逐步回升使得现货小幅

上涨，同时 3月上旬重点钢厂产量下降以及社会库存转势回落促使市场心态有所回暖，

政策面来看工信部发布钢铁产业调整意见稿，同时各地楼市提振政策或继续跟进，短

期内市场有回升的信心基础，但持续性有待观察，目前仍以逢低适量做多为主。  

煤炭：上周，煤炭港口价格进一步下滑，秦皇岛港和京唐港动力煤平仓价均降价

5-10元/吨，5500大卡秦皇岛港动力煤平仓价下滑至 460元/吨。秦皇岛港煤炭库存下

滑至 746 万吨，刷新 1 月下旬以来的存煤新低；煤炭海上运输延续冷清局面，煤炭运

价继续滑落。短期内动力煤走强空间有限，建议观望。 
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