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        焦煤焦炭期货周报 

》》》日  期：2015 年 4 月 4 日 

需求持续疲软，焦煤焦炭期现价格大幅下跌 
——————————————————————————————————————— 

一、本周行情 

本周焦煤焦炭期货价格继续大幅回落，主力合约 Jm1509 周一开盘 695，周五收盘

677，全周成交量 47.84 万手，持仓量 12.6 万手，与前一周收盘价比涨跌幅-2.31%。

焦炭期货大幅下跌，主力合约 J1509 周一开盘 951，周五收盘 934，全周成交量 44.6

万手，持仓量 8.49万手，与前一周收盘价比涨跌幅-2.4%。 

 

图 1 Jm1509合约日 K线走势 

 

图 2 J1509合约日 K线走势 
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本周铁矿石期货加速大幅回落，主力合约 i1509周一开盘 422，周五收盘 380，全

周成交量 689万手，持仓量 81.04万手，与前一周收盘价比涨跌幅-9.31%。 

 

图 3 i1509合约日 K线走势 

 

焦煤期货与焦炭期货价差大幅收窄，周五 5月份合约价差 213，9月份合约价差 257。 

 

焦煤期货 9-5合约价差大幅下跌，远月合约大幅贴水，价差-28元。焦炭期货 9-5

合约价差也有所下行，远月合约保持升水状态，价差 16元。 
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二、短期投资策略分析 

（一）基本面 

1.供给方面 

国内焦炭现货市场持续低迷,国内焦化企业开工率持续下降。焦煤港口库存及焦化

厂焦煤库存继续回落。焦煤焦炭整体仍处于限制产能状态，市场传闻某焦煤大矿调降

价格，对市场造成较大打压。 

2.需求方面 

钢厂对焦企打压意愿不减，个别钢厂仍有继续下调焦炭采购价格的意愿，导致部

分焦企多以出货为主，挺价略显无力，心态较为悲观。现货市场焦炭价格继续下跌，

下跌速度未有增加。 

3.价差方面 

焦煤焦炭两品种价差继续收窄，焦炭期货价格大幅回落。 

（二）技术面 

Jm1509 延续上周下跌态势，价格延 5 日均线下跌至 675 元，均线空头排列继续扩

张，成交持仓扩大。 

J1509在上周放量大幅跌破 950元位置后，本周继续下跌至 920元，均线继续发散，

成交量逐步缩小，MACD绿柱收缩。 

I1509 本周大幅放量跌破 400 元位置，均线继续发散，5 日均线压制明显，MACD

绿柱扩大，市场空头力量明显。 

（三）操作建议 

下游对焦炭需求不足导致现货市场持续下跌，焦煤期货价格在年初 3 个月横盘震

荡后开始大幅下跌，成交量伴随放大，空头打压力度增强；焦炭期货延续弱势，但前

期大幅下跌后，下方空间逐步缩小。技术面上，焦煤期货持续跌破支撑位，均线空头

发散，成交量在下跌过程中放大，空头力量强大，前期空单继续持有。焦炭期货价格

继续下跌，下游需求不足产生的影响虽仍在持续，但从基本面和库存角度并未出现明

显恶化，建议反弹至 960元上方可空单介入。 
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三、焦煤焦炭供求情况 

（一）焦煤 

 

 

 

近期，主要港口煤炭库存出现反弹，而国内样本钢厂及独立焦化厂炼焦煤平均库

存及可用天数继续回落，炼焦煤港口库存继续回落。 

（二）焦炭 
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焦化企业开工率自春节之后持续回落，大中型钢厂焦炭库存平均天数回升势头减

弱，焦炭港口库存继续大幅回升，焦炭库存压力加大。 

（三）钢材 
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国家统计局发布的数据显示，1-2 月份，商品房销售面积 8764 万平方米，同比下

降 16.3%。其中，住宅销售面积下降 17.8%，办公楼销售面积下降 4.6%，商业营业用房

销售面积增长 3.2%。商品房销售额 5972亿元，下降 15.8%。其中，住宅销售额下降 16.7%，

办公楼销售额下降 15.6%，商业营业用房销售额下降 4.0%。2 月末，商品房待售面积

63922万平方米，比去年末增加 1753万平方米。其中，住宅待售面积增加 1493万平方

米，办公楼待售面积增加 211万平方米，商业营业用房待售面积增加 47万平方米。 

四、焦煤焦炭现货价格情况 

（一）焦煤价格 

国内炼焦煤市场弱势运行，山西地区主流瘦主焦有 30元/吨降幅，后市看空主导。

国内主流炼焦煤价格参考行情如下：华北地区，山西临汾安泽主焦精煤承兑出厂含税

710 元/吨；山西临汾蒲县 1/3 焦煤出厂含税 580 元/吨；山西晋中灵石肥煤

A<8V<33S1.5G90Y>20车板含税价 630元/吨。华中地区，河南平顶山主焦煤报 900，1/3

焦煤报 820，均为出厂含税价。湖南娄底主焦煤 A7V24S0.7G80-83Y17-19MT7 车板含税

价 1000 元/吨，包括 20 的保量加价。华东地区，山东地区临沂地区主焦煤

A<10V<22S<1.2G>80 到厂含税 850 元/吨；枣庄地区肥煤 A<9V<37S<2Y>25G>90Mt8 出厂

含税报 760 元/吨。淮北主焦煤 A11V20-22G80-90S0.5 报 760 元/吨，1/3 焦煤
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S0.3A9.5G65-80V29-31 报 700 元/吨，肥煤报 720 元/吨，均为车板不含税价格。淮南

1/3 焦煤车板不含税 745 元/吨。东北地区，黑龙江建龙钢铁采购 1/3 焦 610-690 元/

吨，气煤 560 元/吨，瘦煤 670 元/吨，均为到厂含税价。西北及西南地区：贵州六盘

水盘县大矿 A10.0-10.5 的主焦煤和 1/3 焦煤车板含税价 900 元/吨；四川达州 1/3 焦

煤（西南用户）A10.5V28-37S0.7G>85Y14MT<7 车板含税价 870 元/吨。乌海中硫肥煤

S1.5A10.5G90V32Y25 出 厂 含 税 价 报 565 元 / 吨 。 青 海 地 区 炼 焦 煤

A<7V<30S<0.3G>70MT4-8木里站车板价 460含税，轨道衡计重。 
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（二）焦炭价格 

国内焦炭现货市场继续呈下行态势，河北局部地区焦炭市场价格调降 20、西南个

别市场降 50,，其余市场亦表现疲弱；截止今日，样本钢厂开工率方面较上周略有回升，

焦炭需求仍在，但采购较理性且受矿价下跌影响，对焦炭采购价格打压态度不减；期

货方面今继续探底，操作注意资金风险控制。具体调整如下：河北邢台地区降 20，现

准一级到厂含税报 860-890元/吨；云南曲靖呈钢焦炭采购价普降 50，现采购贵州准二

级焦 A14报 1220，贵州、云南等外焦 A18均 1070，均为干基到厂含税价。 
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