
 

  

1 客服热线：40088-40077 

来大地农产品周报 

》》》日 期：2015 年 4 月 5 日   

【操作建议】 

大豆 1505合约近期仍呈现弱势，南美大豆丰产压制国际大豆价格继续呈现低位震荡走势，而国内黑龙江大

豆销售缓慢，供应过剩压力较大，农民惜售心理开始动摇，压制国产大豆价格走低。3月 31日晚间公布的 USDA

种植意向报告中预计大豆种植面积较去年增加 1%，报告中性偏空，但市场一定程度表现为利空出尽。预计随

着油厂陆续开工，豆类价格下行空间相对有限，大豆短期有望迎来小幅反弹。 

玉米 1509合约上周小幅回调，一方面临储在东北地区收购热度不减，收购价格继续维持高位，预计全年收

储数量将在 7000万吨以上，东北产区剩余粮源有限，优质玉米供应短缺，提振玉米价格。同时，贸易商囤粮惜

售心理增强，企业到货量大幅缩减，纷纷提价收购。但是，进口玉米近期开始陆续到港，乌克兰进口玉米价格

仅为每吨 1500元，将在一定程度抑制短期国产玉米需求。预计，玉米价格短线仍呈偏强走势，4月中下旬后有

望回落，投资者短线多单轻仓持有。 

豆油 1509合约上周弱势震荡。大豆价格走弱整体压制豆油行情，而由于春节过后油脂需求回落，加上油厂

开工恢复，豆油供应压力再次显现。同时，由于后期大豆到港量较大，且进口成本较低，压榨利润良好，油厂

积极开工可能性较大，豆油中长期走势仍将呈现弱势，投资者空单继续持有。 



 

  

2 客服热线：40088-40077 

【要点提示】 

 

大豆期货价格持续回落，南美大

豆丰产压制国际大豆价格，国产

大豆销售缓慢，供应压力较大。

预计后期大豆价格仍将呈现弱

势。 

 

大豆库存小幅回落，主要由于春

节期间大豆到港量减少。但南美

大豆上市后，预计四五月份低价

进口大豆将大量到港，港口库存

后期预计再度回升。 

 

盘面豆棕价差维持较低水平，油

脂整体弱势趋势延续。 
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【要点提示】 

 

国产大豆压榨继续亏损，压榨利润

短期窄幅震荡为主。进口大豆压榨

利回升，油厂压榨回复。 

 

生猪及能繁母猪存栏继续回落，饲

料需求整体呈现弱势，养殖企业补

栏周期预计增长，短期饲用需求难

有起色。 

 

猪粮比价回落至 5.0下方，养殖企业

亏损严重，春节过后生猪价格持续

回落，预计养殖行业整体呈现弱势，

饲料需求疲弱。 



 

  

4 客服热线：40088-40077 

【要点提示——谷物饲料】 

【现货要闻】 

油脂油料 

1、据外电 3月 13日消息，作物预估机构 AgRural周五在一份电子邮件报告中称，巴西 2014/15年度大豆收割

已完成 50%，低于上年同期的 56%和五年均值的 54%。AgRural在 3月 6日曾将巴西大豆产量预估上调至 9340

万吨。 

2、美国全国油籽加工商协会（NOPA）周一发布的月度报告显示，美国 2月份大豆压榨量比去年同期提高 3.8%，

因为豆粕出口需求强劲。NOPA 报告显示，2015 年 2 月份美国会员企业共压榨 1.4697 亿蒲式耳大豆，相当于

400 万吨，高于去年同期的 1.41612 亿蒲式耳。2015 年 1 月份的大豆压榨量为 1.62675 亿蒲式耳。不过 NOPA

的数据要低于分析师在报告出台前所预期的 1.48537亿蒲式耳大豆，分析师的预测区间位于 1.432到 1.605亿蒲

式耳，预测中值为 1.47亿蒲式耳。 

3、 据外电 3 月 17日消息，德国汉堡的行业刊物《油世界》称，巴西 2014/15 年度大豆产量料为 9380万吨，

较巴西国家商品供应公司(Conab)的预估高 50万吨。Conab之前预期巴西 2014/15年度大豆产量为 9330万吨，

上一年度产量为 8610万吨。《油世界》在 2月 24日发布的报告中曾预期巴西 2014/15年度大豆产量为 9150万

吨。《油世界》称，其与 Conab的预估最主要的出入是南里奥格兰德州的产量，其预估该州产量为 1490万吨，

较 Conab 预估值高 70 万吨。《油世界》预期，玻利维亚 2014/15 年度大豆产量将从创纪录的 3130 万吨下滑至

2650万吨，因“异常干旱天气”导致农户放弃约 11-12万公顷的土地。 

4、 据芝加哥 3月 18日消息，杂志 Farm Futures周三发布的一项生产商调查结果显示，美国 2015年春季大豆

播种面积料为 8725万英亩，为纪录最高水平，而玉米播种面积将下滑至 8834万英亩。调查显示，2015年大豆

播种面积预计较 2014的 8370万英亩增加 4.2%，而玉米种植面积较 2014年的 9060万英亩减少 2.5%，创 2010

年以来最低。 

5、据布宜诺斯艾利斯 3月 18日消息，阿根廷罗萨里奥谷物交易所周三将该国 2014/15年度大豆产量预估维持

在 5,800万吨，称作物单产较高弥补了谷物种植带部分地区洪灾带来的损失。 

6、据 ADM投资服务公司发布的报告显示，美国农场期货杂志对农户进行调查，结果显示今年美国大豆播种面

积将达到 8730万英亩。ADM投资服务公司援引美国农场期货杂志的数据称，如果使用 46蒲式耳/英亩的单产

数据（去年为 47.8蒲式耳/英亩），以及 37.74亿蒲式耳的创纪录用量数据，2015/16年度美国大豆期末库存可能

接近 6.04亿蒲式耳，创下历史最高水平，而库存对用量比将达到 16%，相比之下，2013/14年度只有 2.6%。 

 

饲料谷物 

1、华盛顿 3月 18日消息：美国农场期货杂志周三发布的一项调查结果显示，今年美国玉米播种面积将会减少

到 8834万英亩，创下五年来的最低水平。如果预测成为现实，将会比 2014年的播种面积 9060万英亩减少 2.5

个百分点，也是 2010年以来的最低播种面积。作为对比，上周三研究机构艾伦代尔(Allendale)发布的一份农户

调查报告称，今年农户将播种 8850.8万英亩玉米，低于去年的 9059.7万英亩，也低于美国农业部 2月份预测的

8900万英亩。如果这份玉米面积调查数据成为现实，将创下 2010/11年度以来的最低玉米播种面积。 

 2、外媒称，2015年，全世界第二大玉米消费国—中国已从乌克兰订购超过 60万吨玉米。随着中国储备导致供

应紧张以及国内市场价格上涨，中国可能还会进行更多交易。据路透社 3月 17日报道，中国按照中乌粮食贷款

协议的条款从黑海国家乌克兰进口玉米的行为被视作是对美国玉米出口商的打击。美国玉米产量达到新高，出

口商们正在努力进行销售。 

3、据最新市场消息，截止 2015年 3月 10日，东北产区临储玉米收购入库量累计 6312万吨，较去年同期高出

846万吨。分省收购情况，黑龙江 3087万吨，吉林 1697万吨，辽宁 632万吨，内蒙古 897万吨。 

4、外媒 3月 16日消息：法国分析机构-战略谷物公司发布的 3月份报告显示，2015/16年度欧盟玉米产量预计

为 6820万吨，高于早先预测的 6780万吨，上年为 7520万吨。播种面积预计为 960万公顷，略高于早先预测的

950万公顷，上年为 960万公顷。 



 

  

5 客服热线：40088-40077 

5、外媒 3月 19日消息：据墨西哥农业部副部长 Jesus Aguilar周三表示，2014/15年度墨西哥玉米产量可能达到

约 2400万吨，比上年增长约 6%。他表示，玉米产量增幅将包括黄玉米产量的增幅约 200万吨。这将有助于墨

西哥的进口需求减少 16%或 150万吨。Aguilar称，2014/15年度近 90%的玉米将为白玉米品种，用于人类消费，

而剩余的 300万吨将为黄玉米，主要用于生产饲料。墨西哥也将鼓励更多的白玉米种植户转播黄玉米，因为目

前墨西哥依赖进口来填补国内供应不足。 
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