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股指：周一期指在央行降息和打新资金回流的相对宽松流动性刺激下大幅上涨，

连续两个交易日吞没上半周跌幅，而现货指数从上周贴水40多点到升水30余点，价差

变化极大，套利交易利润丰厚，市场信心得到较大提升，期指有望冲击前高，多单继

续持有，回调可适量加仓。 

有色金属：短期之内基本金属价格仍将维持宽幅的横盘区间震荡整理态势，从中

长线来看，铜的战略空单与锌的战略多单均可继续持有，而锡与镍的多单均可持有。  

橡胶：上周沪胶冲高回落，沪胶主力上涨至新高位 15270 元/吨后震荡回落，最

终维持 14600 元/吨一线弱势震荡。近几周沪胶在资金推动下大幅拉涨，且原油上涨带

动整体商品市场维持反弹行情，合成胶价格大幅上涨将继续对沪胶价格有所带动，同

时国内产区开割，胶水价格偏高支撑国内胶价。但上周沪较从高位回落显示价格上方

开始承压，短期内存在调整的需求。预计近期胶价在反弹过后将会有所调整，从中长

线来看天胶基本面供应过剩格局难以改善，仍会在未来继续拖累胶价。操作，短线待

反弹到位后逢高抛空为主  

大豆：大豆1509合约近期延续高位震荡，主要由于东北地区春耕即将启动，农民

忙于春耕，大豆收购难度增加，促使贸易商提价。但另一方面，五六月份，进口大豆

即将集中到港，压制大豆价格。目前国内需求较为疲弱，成交稀少，预计大豆上行空

间有限，短线空单逢高入场。 

玉米：一方面临储收购量创出历史新高，优质玉米被大量收购，吉林玉米霉变偏

高，东北优质粮源稀少，市场转向华北玉米。另一方面，下游饲料需求较为疲弱，生

猪及禽类补栏进度较慢，玉米需求有限，而玉米小麦价差大幅缩窄，抑制价格上行。

但近期国储抛储预期增加，玉米价格短期仍将承压，投资者空单轻仓持有。  

白糖：减产炒作热情褪去，后期重点仍在进口量和消费情况。短期资金处于高位

博弈，有反复震荡整理需求，中长期仍然处于偏多格局。滚动做多 

贵金属：近期金银维持弱势调整走势，美国4月就业增长反弹，失业率降至近期年

低位5.4%，暗示美联储仍可能在年内升息，从中长线来看预计黄金价格还是将持续受

到美联储收紧货币政策的打压，总体走势将维持偏空，目前可逢高抛空为主。 

化工：PTA：PX价格或存在回调风险，进而对PTA的成本支撑有所松动，此外，5月

份PTA供需大致平衡，伴随1505期货交割临近，PTA供给或出现阶段性增加对价格有所

拖累，而下游聚酯工厂的需求便成为关键支撑。因此预期，PTA5月份价格走势难以复

制4月的强势上涨，料其多以震荡整理行情为主，在05合约交割前后或有一定幅度的回

落；LLDPE：虽然目前石化库存维持低位，但下游需求持续疲软，且对高价抵触明显，

导致商家出货困难，部分业者无奈开始让利出货，市场倒挂现象逐步显现。加之期货

连续下滑，市场交投更趋低迷。在众多利空因素拖拽下，不排除下周石化下调价格的

可能，若石化价格一旦开启下调窗口，国内PE市场势必会跟随下行；甲醇：小长假之
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后内地甲醇小幅回调，但整体成交并未明显放量。因出货无改善，加之期货下跌影响，

市场少数低端价格的出现导致心态转弱，局部地区看跌心态较重。近期沿海甲醇市场

再度回归基本面，需求未有突破的制约下，预计甲醇仍旧弱势整理为主。                                                                                  
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