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        焦煤焦炭期货周报 

》》》日  期：2015 年 5 月 30 日 

期价震荡企稳，基本面短期仍制约反弹空间 
——————————————————————————————————————— 

一、本周行情 

本周焦煤焦炭期货价格继续反弹，主力合约 Jm1509周一开盘 679，周五收盘 688，

全周成交量 103.5 万手，持仓量 21.2 万手，与前一周收盘价比涨跌幅 1.03%。焦炭期

货企稳反弹，主力合约 J1509 周一开盘 910，周五收盘 921，全周成交量 84.3 万手，

持仓量 15.7万手，与前一周收盘价比涨跌幅 0.33%。 

 
图 1 Jm1509合约日 K线走势 

 

图 2 J1509合约日 K线走势 

本周铁矿石期货小幅放量反弹，主力合约 i1509周一开盘 423，周五收盘 432，全
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周成交量 1118.3万手，持仓量 103.1万手，与前一周收盘价比涨跌幅 2.01%。 

 

图 3 i1509合约日 K线走势 

二、短期投资策略分析 

（一）基本面 

1.供给方面 

近期独立焦化企业生产情况较为稳定，开工率基本持平，但部分焦企表示发货量

有多减少。港口焦煤价格继续维持平稳，国产焦煤 825元/吨，近日略有小幅下跌，进

口澳洲焦煤由 790元/吨下跌至 770元/吨，而产地焦煤价格基本不变，维持在 810元/

吨。目前煤炭企业经营困难，销售压力增大，下调价格促销售抢市场已经成为普遍趋

势。截至 5月下旬，产能 100万—200万吨的焦化企业只有 70%的产能利用率，并仍旧

呈现下滑态势。 

2.需求方面 

今年以来，国内经济增速回落趋势未能有效缓解，固定资产投资增速从上年度的

15.7%逐步回到 12%，房地产投资更是从上年度的 10.5%，逐月下降到 6%附近。虽然央

行多次实施降息降准等刺激措施，但由于我国融资结构的制约，对经济的支持效果十

分有限。我国制造业 PMI依旧在 50附近徘徊，汇丰制造业 PMI目前也仍在 50下方。 

国内产能过剩仍然存在，经济结构调整的进程较为缓慢，平衡供求仍需要较长时

间，特别是需求端持续低迷导致整体商品价格低位运行。对于前期产能严重过剩的煤

焦钢行业来说，价格强势回归在短期内未看到希望。 

钢铁行业产能得到进一步控制，国家统计局数据显示，全国粗钢产量 4 月累计下
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降 1.3%。虽然全国高炉开工率年初以来自 83%回升到 86%，基本保持在高位，钢铁行业

PMI生产指数也从 41.5升到 49.4，但行业去化持续进行，产成品库存和原材料库存指

数维持在 50一线甚至以下。 

4月开始，铁矿石和焦煤焦炭等上游原料价格企稳反弹，但终端需求仍然不佳，钢

厂在低利润的背景下始终维持低库存运转，而未来 6—8月是钢铁的夏季消费淡季，销

售和成本压力将使得钢厂打压原料价格，采购积极性也会下降，这对焦炭等原料价格

无疑会形成压制。近期钢材价格下跌，导致商家对后期市场信心减弱，因此钢企仍有

继续降库存的打算。多数钢厂 5 月采购价下调 30—40 元元/吨；部分煤企库存压力较

大，可以接受 10—20元/吨的降价幅度。 

3.价差方面 

焦煤焦炭价差进一步缩小，并持续处于历史低位，下游需求不足及焦炭企业主动

降价仍制约焦炭价格回升。上游焦煤价格长期强于焦炭的情况难以持续。 

 

从远近期合约价差来看，焦煤期货价差出现回落，而焦炭期货价差小幅回升，表

现出市场对未来需求企稳及从下游开始向上游逐步传导的预期。 
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（二）技术面 

Jm1509 振幅收窄，成交量出现萎缩，震荡低位逐步抬高，均线粘合，MACD 与 KDJ

缓慢向上扩张。 

J1509窄幅震荡，成交量大幅回落，各均线粘合，价格在 900元上方运行，观望气

氛浓厚。 

I1509于 410元位置出现反弹，成交量保持高位，但震荡区间明显收窄，均线粘合。 

（三）操作建议 

目前焦煤焦炭及铁矿石反弹主要由于供给继续回落，价格持续低位造成的下游钢

企被动去库存，这使得价格企稳从下游向上游传导。但是目前，下游对钢铁需求并未

有效提升，虽然国家推出多项基建投资措施，同时实施地方政府债务置换，但受历年

来地方政府债务不断累积，其财政出现困难的影响，地方政府存在心有也人力不足的

现象，未来基建投资实际情况存在疑问，政策发挥作用的时间和力度都存在较大的不

确定性。 

国内炼焦煤市场仍弱势运行，尽管目前钢材价格持续下行，但成本下滑仍保证了

钢厂整体盈利。市场整体趋于观望，政策支持对下游需求企稳的效果仍存在未知，短

期内原材料价格可能还将继续维持震荡走势。从中期来看，煤炭行业持续减产，企业

盈利继续大幅萎缩，焦煤焦炭价格受到成本支撑力度加强，下方空间大幅减小；而市

场对下游需求企稳出现预期，同时结合宏观经济周期，政策发力在较长时间后效果将

会显现。 

综上分析，焦煤焦炭期货价格虽然有所企稳，但大幅反弹时点仍未到来。焦煤焦

炭短期将以窄幅震荡为主，震荡区间可能缓慢上移，未来下游需求企稳将逐步向上传

导。可多焦炭空焦煤，或做多下游产品空原材料。焦炭 1509 短期支撑位 900，阻力位
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950；焦煤 1509短期支撑位压力位 675，阻力位 700。焦炭期货关注远近月合约价差扩

大的趋势。 

 

三、焦煤焦炭现货价格情况 

（一）焦煤价格 

大连商品交易所统计显示，近期国内炼焦煤主流市场持稳运行，下游需求持续回

暖，市场信心有所提涨。国内主流炼焦煤价格参考行情如下：华北地区，山西临汾安

泽主焦精煤承兑出厂含税 680 元/吨；山西临汾蒲县 1/3 焦煤出厂含税 570 元/吨；山

西晋中灵石肥煤 A<8V<33S1.5G90Y>20 车板含税价 600 元/吨。华中地区，河南平顶山

主 焦 煤 报 900 ， 1/3 焦 煤 报 820 ， 均 为 出 厂 含 税 价 。 湖 南 娄 底 主 焦 煤

A7V24S0.7G80-83Y17-19MT7车板含税价 1000元/吨，包括 20的保量加价。华东地区，

山东地区临沂地区主焦煤 A<10V<22S<1.2G>80 到厂含税 850 元/吨；枣庄地区肥煤

A<9V<37S<2Y>25G>90Mt8 出厂含税报 760 元/吨。淮北主焦煤 A11V20-22G80-90S0.5 报

760元/吨，1/3焦煤 S0.3A9.5G65-80V29-31报 700元/吨，肥煤报 720元/吨，均为车

板不含税价格。淮南 1/3焦煤车板不含税 745元/吨。东北地区，黑龙江建龙钢铁采购

1/3 焦 610-690 元/吨，气煤 560 元/吨，瘦煤 670 元/吨，均为到厂含税价。西北及西

南地区：贵州六盘水盘县大矿 A10.0-10.5的主焦煤和 1/3焦煤车板含税价 865元/吨；

四川达州 1/3焦煤（西南用户）A10.5V28-37S0.7G>85Y14MT<7车板含税价 870元/吨。

乌海中硫肥煤 S1.5A10.5G90V32Y25 出厂含税价报 450 元/吨。青海地区炼焦煤

A<7V<30S<0.3G>70MT4-8木里站车板价 460含税，轨道衡计重。 
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（二）焦炭价格 

大连商品交易所统计显示，国内焦炭现货市场盘整运行，各地区价格暂无变动，

市场成交情况良好，华北有个别钢厂欲继续打压焦炭价格，焦化厂暂不接受；期货今

日小幅高开，午后出现小幅下行，近日窄幅震荡为主。兰炭方面，国内主流市场价格

继续持稳，神府地区主流价为：大料中料 420-450元/吨；小料 400元/吨；焦面 220-240

元/吨，均出厂含税价。 
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四、焦煤焦炭供求情况 

（一）焦煤 
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（二）焦炭 
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（三）钢材 
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%

 

国家统计局发布的数据显示，1-4月份，全国房地产开发投资 23669亿元，同比名

义增长 6.0%，增速比 1-3 月份回落 2.5 个百分点。其中，住宅投资 15870 亿元，增长

3.7%，增速回落 2.2个百分点。住宅投资占房地产开发投资的比重为 67.1%。 

1-4月份，房地产开发企业房屋施工面积 599580万平方米，同比增长 6.2%，增速

比 1-3月份回落 0.6个百分点。其中，住宅施工面积 418479万平方米，增长 3.2%。房

屋新开工面积 35756万平方米，下降 17.3%，降幅收窄 1.1个百分点。其中，住宅新开

工面积 25081万平方米，下降 19.6%。房屋竣工面积 21210万平方米，下降 10.5%，降

幅扩大 2.3个百分点。其中，住宅竣工面积 15527万平方米，下降 13.2%。 
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