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        大地甲醇、PTA 周报 

》》》日  期：2015 年 4 月 2 日 

[本周要点] 

    1、供应：本周期内，国内暂无新增停车检修装置，同时包括兖矿新疆、渭化及河

南等部分停车装置陆续重启，带动国内整体开工率小幅回升。 

2、需求：近期国内 CTO/MTO 装置开工维持高位，尤其是西北地区，近期原料采购

进展积极。受原料价格高位支撑，传统下游产品市场也在稳步推进。 

3、库存：江苏港口库存为 41（+4.5），广东港口库存为 5.4 （+0.8），宁波港

口库存 7.5 万吨（-2.5 万吨），嘉兴港口库存 7 万吨（-1.2），整体较上周增加 1.6

万吨。 

行情判断：当前西北地区因装置检修及烯烃采购等因素导致阶段供需偏紧而维持

强势，各厂库存维持低位而短时无压，内陆地区因接货积极性减弱价格回调。下周甲

醇价格取决于港口到货量和甲醛反弹以及烯烃开工之间的博弈，根据目前了解 4 月上

旬到港船货不多，另外中煤蒙大 4 月上旬开车的可能性比较大，预计短期弱势整理为

主。 

一、 现货价格及价差 

 

 

    西北甲醇市场继续上移，各主流厂家多执行烯烃厂家合同，可售货源有限，部分

作者姓名：周全 

执业资格号：TZ008056 

联系方式：15858224058 
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烯烃厂家外购甲醇量增加，市场货源持续趋紧，厂家陆续进入春检，可售货源有限，

预计后期继续看涨。 

 

   

内蒙发往山东和河北的价差空间有所缩小      内蒙往华东，鲁南往江苏的套利窗口均处于关闭中 

二、供需平衡表 

（1）全国甲醇供需平衡表 

 
供应： 3-4 月份西北春季检修，3月进口随着美洲货到港增加，伊朗检修抵消部分冲击； 

需求： 蒙大预计 4月初投产，甲醛 3-5 月季节性旺季，南京惠生 5月份检修； 

供需： 烯烃（蒙大）如期投产的情况下，二季度甲醇基本面向好，气头不重启的情况下全国供需

存在缺口。  

关注： 厂家春检力度，蒙大投产时间，气头装置复产情况。 

（2）华东甲醇供需平衡表 

 

供应： 重庆卡贝乐 85 万吨节前开车，月度来华东 2.8 万吨；3月中旬开始陆续有美洲货物到港（贸

易商），具体的量目前了解可能在 4-5 万吨左右；  
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需求： 兴兴能源年后提升至满负荷，南京 BP 3 月 9日起停车，南京惠生 5月份检修； 

供需： 不考虑玖源复产，整体上半年华东呈紧平衡，港区库存尚不存在大增的风险，绝对库存水

平仍可维持低位；  

关注：四川玖源 50万吨重启时间，3月到港情况，常州富德的投产备货情况。 

三、甲醇供应 

   （1）国内： 截至 3 月 31 日，国内甲醇整体装置开工负荷为 61.18%，较上周上涨

0.8%；西北地区的开工 66.59%，较上周上涨 4.71%。本周期内，国内暂无新增停车检

修装置，同时包括兖矿新疆、渭化及河南等部分停车装置陆续重启，带动国内整体开

工率小幅回升。 

 

（2）国外装置：本周暂无装置变化。 
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四、甲醇下游需求 

因盈利良好，近期国内 CTO/MTO 装置开工维持高位，尤其是西北地区，近期原料

采购进展积极。受原料价格高位支撑，传统下游产品市场也在稳步推进。 

（1） 烯烃 

 

外采烯烃：本周暂无烯烃装置变化。南京惠生 5月份有检修计划。 

新产能投放：蒙大 60 万吨烯烃装置试车时间 4月初； 

MTG/A：浙江新能 10 万吨 MTG（年后开车）；陕西宝氮备货，12 月 15 号投料，16

号出产品 

（2） 甲醛 
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甲醛：甲醛市场本周窄幅整理，上游原料甲醇涨跌不一，成本支撑有限，但下游

板材工厂陆续开车，需求有所好转，并且清明前后或有备货补货需求，预计短期或小

幅走高空间。 

（3）二甲醚 

   

 二甲醚：本周二甲醚市场窄幅整理为主，液化气价格依旧弱势，拖累二甲醚市场，

但上游原料甲醇涨跌不一，局部成本支撑尚可，另目前二甲醚工厂低负荷运行，供应

偏少，然而需求同样疲软，故而二甲醚市场短期盘整运行为主，中长线依旧偏空。  

五、甲醇库存 
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（1）截至今日（3月 31 日）,江苏甲醇库存在 44.20 万吨，比上周（3月 24 日）

大幅走高 6.70 万吨。 整体江苏可流通货源在 18.70 万吨。3 月 23-25 日集中进口船货

到港卸货，故重要地区库区库存累加快速，库存积极走高，另外太仓地区少数库区提

货量较上周明显提速。整体来看，目前沿海地区（江苏、宁波和华南地区）甲醇库存

大幅走高至 66.25 万吨，整体沿海地区甲醇可流通货源在 24.35 万吨附近。对于后期

到港，4月份整体进口船货集中在 4月底到港，而 4月上旬来货不多，预估 4月上旬进

口船货到港量在 9-11 万吨，其中预估华东到港量在 4-5 万吨，浙江地区在 2万吨附近，

华南预估在 3-4 万吨。 

（2）甲醇仓单和有效预报近期一直无变化，都为 0。 

六、基差及升贴水情况 

（1）期现价差 
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   4 月 1 日，05 走势略弱于现货，弱于 09，期现价差贴水幅度稍有收窄。 

（2） 甲醇近远月升贴水 
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 [PTA 装置] 

 

 
注：考虑到长期停车装置的影响，2016 年 1 月 1 日起，国内 PTA 有效产能修正为 4393 万吨（暂且不统计辽化石化

80 万吨、蓬威石化 90 万吨、逸盛宁波 2#70 万吨、珠海碧辟 1#60 万吨总计 300 万吨 PTA 产能）。 
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[相关数据] 
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