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        大地甲醇、PTA 周报 

》》》日  期：2016 年 4 月 24 日 

[本周要点] 

1、供应：截至 4月 21 日，国内甲醇整体装置开工负荷为 64.39%，较上周下跌 0.7%；

西北地区的开工 69.6%，较上周下跌 1.76%。本周期内，国内甲醇装置停车及复工提负

现象均有，所以平均开工率变化不大，西北地区因兖矿榆林及易高两套装置停车检修，

导致开工下滑。2016 月 3 月份中国进口甲醇在 62.80 万吨，较上月增加 12.08 万吨，

涨幅在 23.82%，出口量在 0.06 万吨，较上月大幅缩减 0.96 万吨，跌幅高达 94.12%。 

2、需求：周后期国际油价联系上涨提振市场气氛，甲醇主要传统下游开工均有小

幅回升。现有 CTO/MTO 装置除中原乙烯意外停车外，其余维持高负荷运行。  

3、库存：江苏港口库存为 33.4（-2.7），华南港口库存为 6.51（+0.01），目前

沿海地区（江苏、宁波和华南地区）甲醇库存在 57.81 万吨，整体沿海地区甲醇可流

通货源缩减至 17.10 万吨附近。 

行情判断：西北地区烯烃需求稳固加之蒙大投产需求增量，预计下周维持坚挺走

势，同时支撑周边市场调整有限但成交难有好转。中原乙烯 MTO 装置停车将使得华中

及鲁南一带出货承压。下周进口到港量众多，但月底纸货和 05 合约的交割需求或将使

利空作用减弱，预计下周甲醇价格或有回落可能，操作上建议短期可适量逢高空。 

一、 现货价格及价差 

 

作者姓名：周全 

执业资格号：TZ008056 

联系方式：15858224058 

 



  

  
 

02      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

 

西北甲醇市场延续上涨，各主流厂家多执行烯烃厂家合同，部分前期停车装置重

启，可售货源仍比较有限，厂家停售、限售操作。厂家库存低位，蒙大正常开车，后

期烯烃采购量仍较为可观，预计西北地区维持小幅推涨走势。 

 

   

内蒙发往山东和河北的价差空间继续缩小      内蒙往华东，鲁南往江苏的套利窗口均处于关闭中 

二、供需平衡表 

（1）全国甲醇供需平衡表 
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供应： 3-4 月份西北春季检修，3月进口随着美洲货到港增加，伊朗检修抵消部分冲击； 

需求： 蒙大预计 4月初投产，甲醛 3-5 月季节性旺季，南京惠生 5月份检修； 

供需： 烯烃（蒙大）如期投产的情况下，二季度甲醇基本面向好，气头不重启的情况下全国供需

存在缺口。  

关注： 厂家春检力度，蒙大投产时间，气头装置复产情况。 

（2）华东甲醇供需平衡表 

 

供应： 重庆卡贝乐 85 万吨节前开车，月度来华东 2.8 万吨；3月中旬开始陆续有美洲货物到港（贸

易商），具体的量目前了解可能在 4-5 万吨左右；  

需求： 兴兴能源年后提升至满负荷，南京 BP 3 月 9日起停车，南京惠生 5月份检修； 

供需： 不考虑玖源复产，整体上半年华东呈紧平衡，港区库存尚不存在大增的风险，绝对库存水

平仍可维持低位；  

关注：四川玖源 50万吨重启时间，3月到港情况，常州富德的投产备货情况。 

三、甲醇供应 

   （1）国内： 截至 4 月 21 日，国内甲醇整体装置开工负荷为 64.39%，较上周下跌

0.7%；西北地区的开工 69.6%，较上周下跌 1.76%。本周期内，国内甲醇装置停车及复

工提负现象均有，所以平均开工率变化不大，西北地区因兖矿榆林及易高两套装置停

车检修，导致开工下滑。 
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（2）国外装置： 

 

 

 

 

四、甲醇下游需求 

周后期国际油价联系上涨提振市场气氛，甲醇主要传统下游开工均有小幅回升。

现有 CTO/MTO 装置除中原乙烯意外停车外，其余维持高负荷运行。 

（1） 烯烃 
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外采烯烃：本周中原乙烯意外停车。南京惠生 5-6 月份有检修计划。 

新产能投放：蒙大 60 万吨烯烃装置正常开车。 

MTG/A：浙江新能 10 万吨 MTG（年后开车）；陕西宝氮备货，12 月 15 号投料，16

号出产品 

（2） 甲醛 

   
甲醛：甲醛旺季，开工进一步上升空间不大，仅从数据上看，目前的开工能持续

到 5月中，部分厂家表示 5月份的开工还能较目前有所提高。 

（3）二甲醚 



  

  
 

06      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

   

    二甲醚： 开工略有回升，短期与液化气的价差看无掺烧收益；利润决定生产，价

差决定销售。  

五、甲醇库存 

   
（1）截至今日（4月 21 日），江苏甲醇库存在 33.40 万吨，较上周（4月 14 日）

缩减 2.70 万吨，跌幅在 7.48%。本周到港量相对不多且下游消耗稳固，整体太仓走货

量稳固（基本持平于上周），部分靖江和太仓地区货源积极流入下游厂库。整体来看，

目前沿海地区（江苏、宁波和华南地区）甲醇库存在 57.81 万吨，整体沿海地区甲醇

可流通货源缩减至 17.10 万吨附近。对于后期到港，据卓创资讯不完全统计，预估 4

月 22 日至 4月 30 日沿海整体进口船货到港量在 23.70-24 万吨，江苏预估在 14.20 万

-15 万吨，浙江地区预估在 5.70 万-6 万吨，华南预估在 3.80 万-4.30 万吨。这些进口

船货集中在 4月 25-29 日到港（到港货源仍以特立尼达、美国货、阿曼和伊朗货为主），

因此月底太仓少数重要库区有望出现胀库情况。 



  

  
 

07      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

（2）本周五甲醇仓单为 3270，有效预报为 0。 

六、基差及升贴水情况 

（1）期现价差 

 

   4 月 22 日，09 强于现货，强于 05，本周期现价差升水幅度周四拉至 102 

后又缩小。 

（2） 甲醇近远月升贴水 
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 [PTA 装置] 

 

 

注：考虑到长期停车装置的影响，2016 年 1 月 1 日起，国内 PTA 有效产能修正为 4393 万吨（暂且不统计辽化石化

80 万吨、蓬威石化 90 万吨、逸盛宁波 2#70 万吨、珠海碧辟 1#60 万吨总计 300 万吨 PTA 产能），减去远东石化 320

万吨产能、翔鹭石化 615 万吨产能后为 3458 万吨。 
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[相关数据] 
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