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        国债期货周报 

》》》日  期：2016 年 5 月 8 日 

市场交投清淡，静待更多数据 
——————————————————————————————————————— 

一、本周行情 

国债期货本周继续反弹，主力合约换至 1609，TF1609 周一开盘 99.85，周五收盘

99.955，全周成交量 1.3 万手，持仓量 1.88 万手，与前一周收盘价比涨跌幅 0.32%。 

 

图 1 TF1609 合约日 K 线走势 

主力合约 T1606 周一开盘 98.175，周五收盘 98.465，全周成交量 2.3 万手，持仓

量 2.2 万手，与前一周收盘价比涨跌幅 0.49%。 

 

图 2 T1609 合约日 K 线走势 
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图 3 160007.IB 价格情况 

 

图 4 160006.IB 价格情况 

 

图 5 160004.IB 价格情况 
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二、短期投资策略分析 

本周国债期货继续反弹，主力继续换季，成交量出现明显下降，市场偏谨慎，原

因如下： 

1. 本周 10 年前国债收益率始终 2.9%以下运行，一级市场认购超 3倍，需求偏旺。 

2. 央行短期流动性释放力度减弱，PSL 加量。 

3. 经济前瞻性数据显示国内经济企稳仍面临较大不确定性，压力仍存。 

4. 市场因一季度经济数据产生的看多情绪逐步冷静，债务和杠杆问题等一系列潜

在风险仍制约经济预期。 

 

五年、十年期国债收益率出现回落，但幅度有限。一级市场国债认购倍数较高，

但金融债长短端出现小幅分化。财政部对金融债及金融机构回购交易免除增值税等利

好降低利率债约 10BP 成本；央行宣布每月都进行 PSL 投放。信用债违约产生的担忧情

绪短期有所回落，高信用等级债券需求仍旺，国资委排查央企债券风险，违约 84 亿元，

占比 0.2%。 

一季度经济数据对市场预期起到较为有力的刺激，但 PMI、进口等数据表现出企稳

存在较多不确定性，同时国外主要经济体情况仍喜忧参半，市场对未来经济企稳预期

减弱，美联储 6 月加息不确定性加大。 

目前，经济企稳和通胀预期仍主导国债走势，短期流动性紧张状态的缓解使得期

债持续反弹，央行对中长端仍给予流动性支持。进入 5 月，上半年经济形势的关注度

将会提高，市场静待更多经济数据的公布和政策面的进一步走向，目前已公布的数据

对市场预期造成打压，但不足以造成逆转。总体来看，经济企稳具有一定基础，但潜

在风险仍存，市场预期分化加剧，流动性持续平衡状态，短期缺乏方向性指引。预计

短期期债将处于震荡走势，建议短线观望。 
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三、各市场利率产品情况 
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