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        大地聚烯烃周报 

》》》日  期：2016 年 5 月 2 日 

上周市场回顾 

本周 上周 涨跌 幅度

布伦特原油 期货结算价 48.13 45.11 3.02 6.69%

石脑油 CFR日本 422.76 405.13 17.64 4.35%

乙烯 CFR东北亚 1190 1190 0.00 0.00%

丙烯 CFR中国 745 730 15.00 2.05%

外盘LL CFR中国 1115 1110 5.00 0.45%

外盘PP CFR中国 980 1000 -20.00 -2.00%

L主力 L1609 8595 8475 120.00 1.42%

PP主力 PP1609 6950 6802 148.00 2.18%

LL华北 煤化工市场价 8750 8700 50.00 0.57%

PP华东 煤化工拉丝 6850 6800 50.00 0.74%

品种

 

上游情况： 

美国能源信息署 EIA 公布的数据显示，上周美国原油库存上涨 200 万桶到 5.406 亿桶。其中库

欣地区库存大幅增加 170 万桶。而产量上，美国原油继续保持着小幅减少的趋势，上周美国原油生

产下降 1.5 万桶/日到 893.8 万桶/日。上周美国炼厂原油消耗量有所减少，上周减少 25.7 万桶/日到

1584.7 万桶/日。炼厂产能利用率下降 1.3%到 88.1%。成品油方面，汽油库存增加 160 万桶到 1.582

亿桶，精炼油库存减少 170 万桶到 1.582 亿桶。 

多哈会议失败后，原油市场的关注点已经从欧佩克是否冻产或者减产转移到了全球原油市场供

应的减少上面。所以我们在上周不仅没有看到原油价格因为会议失败而形成大幅的下跌，反而看到

了强劲的增长。 

 

东北亚乙烯现货市场延续上周疲软形势，价格高企令买家离场观望。聚合物市场低迷，下游工

厂采购谨慎。买卖双方僵持。贸易商心态松动，将报价下调至 1150-1200 美元/吨（CFR 东北亚），

但买家兴趣缺缺，意向购价在 1100-1150 美元/吨（CFR 东北亚）。按照市场上石脑油的现货价格计

算，裂解装置乙烯的现金成本：东北亚 572 美元/吨，东南亚 566 美元/吨；现金毛利分别为 598 美

元/吨和 564 美元/吨。 

东北亚丙烯市场，由于韩国一主要装置意外停车，以及该地区装置进入检修高峰季，现货丙烯

市场走强。生产商报价上调至 720-730 美元/吨（FOB 东北亚），而贸易商报价多在 760 美元/吨（CFR

东北亚）。按照当期现货石脑油的价格计算，裂解装置丙烯现金成本：东北亚为 652 美元/吨，东南

亚 625 美元/吨，其现金盈亏分别 108 美元/吨和 135 美元/吨。 
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LL:  

供应：检修恢复，整体 PE 国产量上行。预计 5 月国产 LL57.6（+5.7）万吨，环比增长 10%。 

需求：农膜淡季，价格走弱，月末由于下游补库及发票需求有过一波补库行情，当时煤化工随盘面

大涨，下游目前转向石化料，石化库存下降明显。 

塑料袋生产企业整体开工率在六七成左右，与上周持平。工厂近期依旧刚需补仓。在开工及订

单方面，大型企业开工率在六成左右，库存维持刚需；中小企业开工率在三成左右，库存在低位，

临时周转使用。华东地膜企业生产较前期有大幅减弱，目前厂家开工维持在三成左右，后续订单跟

进不畅。对于目前原料行情，关注度正逐渐降低，采购坚持刚需，随用随拿。中空制品行业整体运

营情况无明显变化，开工率比上周稍有下降。新增订单不多，但多数工厂适时补仓，库存较前期有

所增加。 

库存：上游库存下降明显，中下游库存增加 

基差：09 贴水继续缩窄至 150 

仓单：截止 4-29 日合计 1624 手，相比上周+1169 

后期现货需求走弱确定性较大，需求偏弱，5，6 月供应环比大幅增加，供应压力较大。预计

塑料将持续，逢高抛空。风险在宏观继续走强。 

 

PP: 

供应：大唐 46 万吨临时检修，4 月底至 5 月中 PP 整体产量回落，5 月中起将持续上行。注塑和共

聚相较于拉丝价差回落明显，交割料目前产量较前期有增长，回升至 16 年平均水平。进口价格倒

挂依然严重（1000 左右）。 

需求：塑编工厂整体开工率在七成左右，较上周略有降低，主要由于目前粉料价格较高，而编织袋

价格低廉，使工厂利润有限，牵制其对原料的采买热情，多数企业只能维持小单随用随采为主。共

聚注塑厂家开工率在六七成左右，整体开工率有所下降。厂家原料库存充足，除部分刚需入市采购

外，多数仍持观望态度。BOPP 开工负荷率维持在七成左右，下游工厂开工低位，备货积极性不高，

部分维持刚需采购，货源消耗缓慢。 

库存：上游库存下降明显，中下游库存增加 

基差：09 升水 100 左右 

供应恢复，新装置投产，上行驱动力少。做空需关注底部的支撑，丙烯价格持续高位，粉料成

本高被挤出，PP 价格下方空间窄。 

但 5-8 月，随着粒料新产能的投放，产量不断上行，丙烯下跌，下跌空间或将逐渐打开。PP

下跌可能需要时间，各方面条件在逐渐兑现过程中，不如 L 顺畅。 
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数据跟踪 

1.供应： 

1.1 装置 

装置名称 产能 停车时间 重启时间 

中韩石化 30（LLDPE） 4.6 5.15 

中韩石化 30（HDPE） 4.8 5.15 

神华包头 30（LLDPE，重启后转

产 HDPE） 

4.1 5.9 

宁夏宝丰 30（LLDPE） 5.3 5.28 

1.2 国内装置开工率 
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1.3 库存 

  

 

2.需求：  
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3.价差： 
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保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息

或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告

中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。本报告版权归大地期货有限有限公司所有。

未获得大地期货有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。

如引用、刊发，需注明出处为"大地期货有限公司"，且不得对本报告进行有悖原意的删节

和修改。 
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