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        大地聚烯烃周报 

》》》日  期：2016 年 5 月 2 日 

上周市场回顾 

本周 上周 涨跌 幅度

布伦特原油 期货结算价 45.37 48.13 -2.76 -5.73%

石脑油 CFR日本 387.24 422.75 -35.51 -8.40%

乙烯 CFR东北亚 1190 1190 0.00 0.00%

丙烯 CFR中国 750 745 5.00 0.67%

外盘LL CFR中国 1100 1110 -10.00 -0.90%

外盘PP CFR中国 962.5 980 -17.50 -1.79%

L主力 L1609 8145 8775 -630.00 -7.18%

PP主力 PP1609 6742 7131 -389.00 -5.46%

LL华北 煤化工市场价 8400 8700 -300.00 -3.45%

PP华东 煤化工拉丝 6750 6800 -50.00 -0.74%

品种

 

上游情况： 

美国 5 月 1 日当周 EIA 原油库存+278.4 万桶，预期+75 万桶，前值+199.9 万桶。汽油库

存+53.6 万桶，预期-25 万桶，前值+160.8 万桶。精炼油库存-126.1 万桶，预期+40 万桶，前值-169.5 

万桶。库欣地区原油库存+24.3 万桶，预期-25 万桶，前值+174.6 万桶。精炼厂设备利用率 89.7%，

预期 88.4%，前值 88.1%。 

美国 EIA 公布的上周原油库存继续温和上涨，但大于市场预期。同时， WTI 交割地库欣的

库存也小幅上涨。4 月份油价暴涨时乐观预计的产量下降并没有带来实质性的库存下降，基差收窄

情况下海上浮仓快速累积，高库存带来的风险依旧存在。 

东北亚乙烯，尽管现货市场货源有限，然因日本、韩国和中国等地进入五一节假，因此乙烯现

货市场冷清。业者预计现货价格已触顶，后期随着裂解装置恢复重启，供应增加有望促使价格回落。

由于聚合物市场低迷，宏观经济疲软，买家采购谨慎，并多偏向于用公式结价。按照市场上石脑油

的现货价格计算，裂解装置乙烯的现金成本：东北亚 580 美元/吨，东南亚 575 美元/吨；现金毛利

分别为 590 美元/吨和 555 美元/吨。 

    东北亚现货丙烯市场因节假而转清淡。然而，受中国国内市场走强的提振，市场买气回暖。贸

易商报盘价格在 770 美元/吨（CFR 东北亚），但因中国有新的炼厂和 PDH 装置预计在五月末投产，

买家多处于观望。按照当期现货石脑油的价格计算，裂解装置丙烯现金成本：东北亚为 660 美元/

吨，东南亚 631 美元/吨，其现金盈亏分别 100 美元/吨和 129 美元/吨。东北亚 FCC 装置丙烯的现

金成本为 446 美元/吨，东南亚为 444 美元/吨；其现金毛利分别为 264 美元/吨和 266 美元/吨。 
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LL:  

供应：检修恢复以及新产能的投产带动 PE 国产量上行。预计 5 月国产 LL57.6（+5.7）万吨，环比

增长 10%。进口方面集中装船在 4 月底 5 月初，预计近期到港在正常水平。 

需求：农膜淡季，整体需求不旺，下游压缩库存为主。 

塑料袋生产企业整体开工率在六七成左右，较上周略有下降。下游工厂面对原料下跌少量拿货。

大型企业开工率略高，在六成左右，库存随用随拿；中小企业开工率在三成左右，库存较低。塑料

容器生产企业开工率尚可，大厂近期订单情况良好，成品库存维持低位。由于原料价格波动频繁，

目前库存处于较低水平。 

库存：上游节后累库存，中下游库存维持较低水平，整体库存处于中等水平。 

基差：+255 

仓单：截止 4-29 日合计 1789 手，相比上周+165 

预计 LL 仍将延续弱势，需求淡季一般将会持续至 6 月以后的包装膜旺季启动，但实际需求增

量仍存在不确定性，需求旺季的价格反弹在近年来也多次被证伪。可以确定的是，5 月中旬开始的

5，6 月国产供应环比将会大幅增加，交割库内的货也将会在 05 合约结束后流入市场，供应压力较

大。预计塑料弱势将持续，逢高抛空。风险点宏观等外部因素影响下，作为供需还是比较平衡的品

种，聚烯烃中下游的阶段性去库存/再库存行为很能影响短期行情走势。 

 

PP: 

供应：受检修等因素影响，PP 整体装置开工率仍然不高，交割品拉丝料的开工产能维持偏低水平，

且预计这一情况将持续到本月末。进口价格倒挂依然严重（1200 左右）。 

需求：两块值得注意的新增需求：1.粉料价格高，很多编织袋生产企业采购粒料。2.外盘价格持续

严重倒挂，煤化工料转出口，原采购美金料的核销工厂对这部分货物采购积极性高。 

塑编工厂整体开工率在七成左右，略有降低，主要由于原料价格较高，而编织袋价格难涨，且

塑编工厂订单量不足，加之人工等其他费用的牵绊，多数企业只能维持小单随用随采为主。共聚注

塑厂家开工率在六七成左右，整体开工率有所下降。BOPP 行业开工负荷率维持在七成左右，下游

工厂利润一般，提高负荷积极性不高 

库存：上游节后累库存，中下游库存维持较低水平，整体库存处于中等水平。 

基差：+8 

相比 15 年 PP 供应的高增长，今年 PP 拉丝料国产量相比去年下半年没有明显增长，同时粒料

替代粉料、核销工厂增加国产料的采购量这两个变化对 PP 粒料增加了新增需求。因此虽然在扩产

过程中，但 PP 相对 LL 底部支撑明显，在外盘和丙烯单体价格回落前维持难深跌的看法。但 5-8

月，随着粒料新产能的投放，产量不断上行，丙烯下跌，下跌空间或将逐渐打开。PP 下跌可能需

要时间，各方面条件在逐渐兑现过程中，不如 L 顺畅。 
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数据跟踪 

1.供应： 

1.1 装置和开工情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

LL 开工产能目前处在均值附近，由

于检修结束，以及部分目前转产 HD

装置将转回 LL 等因素，预计将在 5

月下旬开始产能快速增长。 

 

 

 

 

 

 

 

 

检修停工装置仍然较多，PP 整体开

工回落。 
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目前 PP 拉丝产能处在中低水平，转

折点预计出现在 5 月底。 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.2 国内供应 

 

 

LL 今年来国内供应仍在以较高速度

增长。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PP 拉丝料供应同比增速放缓。 
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1.3 库存 

 

51 节后上游开始累库存 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

进口到港周度数据恢复到正常水平，

港口库存总体稳定。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.需求：  
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3.价差： 
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保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息

或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告

中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。本报告版权归大地期货有限有限公司所有。
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